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KUTAHYA SEKER FABRIKASI A S.

30.09.2021 VE 31.12.2020 TARIHLT FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tum tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras (" TL") olarak gosterilmistir)

Sinir Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegmis Gegmis
Dipnot
VARLIKLAR Referans 30.09.2021 31.12.2020
Doénen Var hiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 39.462.840 164.880.067
Ticari Alacaklar 2 1.956
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2 1.956
Diger Alacaklar 110.420 190.791
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar 3-8 10.260 103.204
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 100.160 87.587
Stoklar 9 49.043.980 71.522.269
Pesin Odenmis Giderler 10 35.597.553 185.337
Diger Dénen Varliklar 16 1.736.351 1.882.899
Toplam Donen Var liklar 125.951.146 238.663.319
Duran Var hklar
Diger Alacaklar 2.633 1.870
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 2.633 1.870
Finansal Yatirimlar 5 35.097 35.097
Y atirnm Amagli Gayrimenkuller 11 200.774.490 200.774.490
Maddi Duran Varliklar 12 387.115.324 391.618.550
Maddi Olmayan Duran Varliklar 35.016 20.504
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 35.016 20.504
Toplam Duran Varliklar 587.962.560 592.450.511
TOPLAM VARLIKLAR 713.913.706 831.113.830

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



KUTAHYA SEKER FABRIKASI A S.
30.09.2021 VE 31.12.2020 TARIHL1 FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tum tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (" TL") olarak gosterilmistir)

Sinirh Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gecmis Gegmis
Dipnot
KAYNAKLAR Referana 30.09.2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Yukumlalukler
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 6.700.474 8.787.000
Ticari Borglar 20.156.582 120.673.516
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 3-7 7.866 4.288
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 7 20.148.716 120.669.228
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 15 4.152.896 2.154.554
Diger Borglar 1.495.009 5.424.425
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 3-8 331.739 -
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 8 1.163.270 5.424.425
Ertelenmis Gelirler 10 456.122 5.105.745
Doénem Kar1 Vergi Y takumldl Ukl eri 25 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 304.419 243.867
- Galiganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 304.419 243.867
Diger Kisa Vadeli Y tkimlulukler 16 48.238 113.161
Toplam Kisa Vadeli Yakumlilikler 33.313.740 142.502.268
Uzun Vadeli Yukumlultkler
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.477.023 6.633.615
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 6.986.912 6.296.054
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 14 490.111 337.561
Ertelenmis Vergi Y ukumlulugu 25 112.383.129 112.124.950
Toplam Uzun Vadeli Yukamlulikler 119.860.152 118.758.565
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 17 46.000.000 46.000.000
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 17 466.532.797 465.194.362
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar: 17 467.668.492 466.003.707
- Tammmlanms fayda planlar: yeniden 6l¢im kazanglar: / (kayiplari) 17 (1.135.695) (809.345)
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 17 (581.322) (581.322)
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanclar /(kayiplar) (581.322) (581.322)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 17 35.616.881 31.872.437
Gecmis Yillar Karlar: /(Zararlar) 17 (10.748.479) (3.907.597)
Doénem Net Kar1 23.919.937 31.275.117
Toplam Ozkaynaklar 560.739.814 569.852.997
TOPLAM KAYNAKLAR 713.913.706 831.113.830

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridhr.



KUTAHYA SEKER FABRIKAS! AS.
30.09.2021 VE 30.09.2020 TARIHL ERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (" TL") olarak gosterilmistir)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirl
Denetim'den Denetim'den Denetim'den Denetim'den
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
KAR VEYA ZARAR KISMI Referansi 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Hasilat 18 80.052.872 68.876.398 4.705.911 5.899.047
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (65.030.721) (56.011.276) (4.195.312) (4.883.277)
BRUT KAR 15.022.151 12.865.122 510.599 1.015.770
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19- 20 (988.790) (591.485) (345.805) (183.502)
Genel Y 6netim Giderleri (-) 19- 20 (5.049.287) (3.845.087) (2.059.726) (1.435.281)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 2.727.540 1.919.088 1.953.217 395.209
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (1.101.076) (1.308.905) (537.384) (77.300)
ESASFAALIYET KARI /(ZARARI) 10.610.538 9.038.733 (479.099) (285.104)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 22 634.561 1.733.521 415.058 1.209.609
Y atinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 - (981.065) - (981.065)
FINANSMAN GIDERLERi ONCESi FAALIYET KARI /(ZARARI) 11.245.099 9.791.189 (64.041) (56.560)
Finansman Gelirleri 23 18.515.917 7.225.191 2.348.532 1.820.385
Finansman Giderleri (-) 23 (1.097.268) (1.020.327) (402.838) (413.526)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 28.663.748 15.996.053 1.881.653 1.350.299
Surdirtlen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (4.743.811) (2.618.618) 296.336 (1.320.383)
- Doénem Vergi Gideri/Geliri 25 (5.164.045) (2.324.701) (163.394) (85.339)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 25 420.234 (293.917) 459.730 (1.235.044)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 23.919.937 13.377.435 2.177.989 29.916
Pay Bagina K azang 0,5200 0,2908 0,0473 0,0007
- Surduriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 26 0,5200 0,2908 0,0473 0,0007
Sulandirilmis Pay Basina K azang 0,5200 0,2908 0,0473 0,0007
- Surdurtilen Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basina Kazang 26 0,5200 0,2908 0,0473 0,0007
DIGER KAPSAM LI GELIR /(GIDER)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanmlanmus Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 24 (407.937) (92.368) (596.183) (166.698)
Maddi Duran Varliklar Y eniden Degerleme Artislar/Azalislar: 24 3.800.000 - - -
Kapsaml1 Gelire Iliskin Vergiler
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 24 (678.413) 18.474 119.236 33.340
DIGER KAPSAMLI GELIR /(GIDER) 2.713.650 (73.894) (476.947) (133.358)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /(GIDER) 26.633.587 13.303.541 1.701.042 (103.442)

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



KUTAHYA SEKER FABRIKASI A S.

30.09.2021 VE 30.09.2020 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (" TL") olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Diger Kapsamh Gelirler veya
Gelirler veya Giderler Giderler Birikmis Karlar

Gergege uygun deger farka
diger kapsamh gelire

Maddi duran varhk Tanimlanms fayda yansitilan finansal

Odenmis  yeniden degerleme planlar1 yeniden élgim var liklardan kazanglar Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Donem Net Toplam

Sermaye artiglar: kazanc/(kayiplart) /(kaywplar) Kisitlanmis Yedekler Karlari/(Zararlary) Kari Ozkaynaklar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 46.000.000 - (713.421) (581.457) 28.567.570 (3.682.886) 34.633.788 104.223.594
Gecmis yil kar /(zararina) transfer - - - - 3.304.867 31.328.921 (34.633.788) -
Odenen temettii - - - - - (31.553.633) - (31.553.633)
Toplam kapsamli gelir - - (73.894) - - - 13.377.435 13.303.541
30 Eylul 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 46.000.000 - (787.315) (581.457) 31.872.437 (3.907.598) 13.377.435 85.973.502
31 Aralik 2020 tarihi itibaryla bakiyeler 46.000.000 466.003.707 (809.345) (581.322) 31.872.437 (3.907.597) 31.275.117 569.852.997
Gegmis yil kar1 /(zararing) transfer - - - - 3.744.444 27.530.673 (31.275.117) -
Odenen temettii (dipnot 32) - - - - - (36.000.001) - (36.000.001)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglarindan
transfer - (1.375.215) - - - 1.375.215 - -
Diger degisiklikler - - - - 253.231 - 253.231
Toplam kapsamli gelir - 3.040.000 (326.350) - - - 23.919.937 26.633.587
30 Eylul 2021 tarihi itibariyla bakiyeler 46.000.000 467.668.492 (1.135.695) (581.322) 35.616.881 (10.748.479) 23.919.937 560.739.814

Ekli dipnotlar bu finansa tablolarin ayrilmaz parcalaridir.



KUTAHYA SEKER FABRIKASI A S.

30.09.2021 VE 30.09.2020 TARIHL ERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEM LERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (" TL") olarak gosterilmistir)

01.01.- 01.01.-

30.09.2021 30.09.2020
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLAR (88.868.894) (39.216.456)
Donem Net Kar 23.919.937 13.377.435
Doénem Net K ari/Zarar1 Mutabakat: fle flgili Duzeltmeler
Amortisman veitfa giderleri 134.755 143.111
- Supheli alacaklar karsiligi/(iptali) (5.207) -
Karsiliklar ileilgili dizeltmeler
- Kidem tazminat1 karsilig: 1.327.827 1.159.465
- KullanmImams izin karsilig 60.552 (35.721)
- Diger uzun vadeli karsiliklar 152.550 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar/(kazanclar) ileilgili dizeltmeler (534.185) (637.123)
Vergi gideri/geliri ileilgili duzeltmeler (420.234) 293.917
Isletme Sermayesindeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 24.635.995 14.301.084
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
- Stoklardaki azalislar/(artislar) ileilgili dizeltmeler 22.478.289 29.630.798
- Ticari alacaklardaki azaliglar/(artislar) ileilgili dizeltmeler 7.161 1.067
- Fadliyetleilgili diger alacaklardaki azalislar/(artislar) ileilgili dizeltmeler (28.036.110) (13.897.053)
- Ticari borclardaki artislar/(azaslar) ileilgili dizeltmeler (100.516.934) (66.159.576)
- Fadliyetlerleilgili diger borclardaki artislar/(azalislar) ileilgili dizeltmeler (6.645.620) (2.350.910)
- Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalislailgili diizeltmeler 253.231 -
Toplam Diizeltmeler (111.743.925) (51.852.025)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar::
- Odenen kidem tazminati (1.044.906) (741.866)
Isletme Faaliyetlerinde K ullanilan Nakit Cikislar (112.788.831) (52.593.891)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 1.538.194 306.174
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (864.356) (869.486)
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan nakit girisleri 2.402.550 1.175.660
Y atirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri 1.538.194 306.174
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (38.086.527) (29.040.847)
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikislari) (2.086.526) 2.512.786
- Odenen temettiler (36.000.001) (31.553.633)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Cikislar: (38.086.527) (29.040.847)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (A+B+C) (125.417.227) (67.951.129)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 164.880.067 115.850.704
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 39.462.840 47.899.575

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢aaridir.
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KUTAHYA SEKER FABRIKASI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARINA ILISKIN DIPNOTLAR
(ParaBirimi —Turk Lirasi)

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kitahya Seker Fabrikast A.S. (“Sirket”), 1953 yilinda K iitahya da kurulmustur. Pancardan kristal seker
Uretimi yapilan Sirket 75 hektar arazi tizerine Alman Buckav R.Wolf A.G. firmasi tarafindan kurularak
1954 tarihinde hizmete acilmistir.

Tirkiye Seker Fabrikasi A.S. nin bagl ortaklig1 iken Ozellestirme Y tiksek Kurulu’ nun 27.06.2003 tarih
ve 2003/40 sayil1 karar: ile 6zellestirme programina alinan Sirket'in, Ozellestirme idaresi Baskanliginca
degistirilen ana sozlesme 07.01.2004 tarihinde tescil edilmis olup Kiler Grup, Torunlar Grup ve S.S.
Ktahya Pancar Ekicileri Kooperatifi ortaklar arasinda yer almaktadir.

Sirket’in paylarimin halka arzi tamamlanmis olup sermayesini temsil eden 46.000.000 TL nominal
degerli paylari Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddes cercevesinde kota ainmigtir. Halka arza edilen
9.368.780 TL nominal degerli paylar 08.07.2021 tarihinden itibaren islem gérmeye baglamistir. Bu
kapsamda Sirket paylarinin %20,38'i halka arz edilmistir.

Sirket, Kitahya da 3.850 m?' si kapal1 olmak (izere toplam 333.397 m? alan lizerinde Uretim faaliyetlerini
strdurmektedir.

Sirket, Seker Kanunu kapsaminda nitdikleri bdirtilmis A kotasi, B kotasi ve C sekeri Uretimi
yapmaktadir. Uretilecek sekere iliskin kota Cumhurbaskanlig: tarafindan belirlenmektedir. B kotasi
seker A kotasimin %5 oranmina gore tekabll eden ve milli glvenlik amaciyla Uretildiginden satisi
yapil mamaktadir.

Bu kapsamda Sirketlerin A ve B kotalar1 her yil en geg 30 Haziran tarihine kadar, yurt ici seker talebi,
fabrikdarin isleme ve seker Uretim kapasiteleri goz dninde bulundurularak Kurul tarafindan miteakip
beser yillik donemler icin tespit edilir.

Sirket’in kapasite raporuna gore trin bazinda yillik Gretim kapasite bilgileri asagidaki gibidir:

Birim 3vardiya
Kristal seker (Pancardan) kilogram/yil 45.400.000
Melas (Pancardan) kilogram/yil 13.600.000
Kristal seker (Ham sekerden ihrag kaydiyla dahilde kilogram/yil
isleme belgesi kapsaminda) 148.000.000
Y as kiispe kilogram/yil 74.800.000
Melas (Ham sekerden) kilogram/yil 9.450.000

Kitahya Seker, seker Uretimini Kitahya Seker Fabrikasinda gerceklestirmektedir. Kitahya Seker
Fabrikasinda 29.09.2020 tarihinde baslayan son kampanya donemi, rafineri kampanyas: dahil
20.01.2021 tarihinde sona ermistir. Bu kampanyada 392.800 ton pancar islenerek 60.421 ton seker ve
yan Uriin olarak 14.895 ton melas Uretilmistir.

Sirket'in ticari sicile kayithh adres Eskisehir yolu lzeri Gaybiefendi Mah. Atatirk Bulvari No:95
Kitahya dir.

Sirket’in 30.09.2021 tarihi itibariyla personel sayisi 474 kisidir (30.09.2020: 468).
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KUTAHYA SEKER FABRIKASI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARINA ILISKIN DIPNOTLAR
(ParaBirimi —Turk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunumaliliskin Teme Esadar

Uygulanan muhasebe standartlari ve TM S'ye uygunluk beyam

Tlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’ nun (“ SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi
Gazete' de yayimlanan Seri 11-14.1 No’' lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yUrirlige konulmus olan Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar (“ TFRS”) esas alinmustir.

TMS ler; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar: icermektedir.

Ara donem finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi’ nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Turkiye Muhasebe Standardi no:34 “Ara donem finansal raporlama’ uyarinca isletmeler, ara dénem
finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlayabilmektedirler. Sirket bu cercevede, araddnemlerde
tam set finansal tablo hazirlamay: tercih etmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’'in 30 Eylll 2021 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari 1 Kasim 2021 tarihinde Y 6netim
Kurulu tarafindan onaylanmis ve Y énetim Kurulu adina imzaanmstir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluglarin yasal mevzuatagdre diizenlenmis finansal tablolar: ve bu finansal tablolar: tashih etme hakki
vardir.

K arsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Duzetilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Sirket'in cari donem finansal
tablolar: 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siniflandirilir.

Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Sirket binyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarin
strdurdikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebel estirilmistir
(‘gecerli para birimi’). Finansal tablolar, Sirket'in finansal tablo sunum para birimi olan Tirk Lirast
kullarilarak sunulmustur.

Netlestirme/M ahsup

Finansal varlik ve yukimltltkler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varlik ve yukimldl Ukleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlUliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli olmast durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki
doénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapldig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanr. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminl erinde 6nemli
bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

2.4. TIsletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
faydaelde edecegi ve yukuml UlUklerini yerine getirecegi varsayim altindaisletmenin stirekliligi esasina
gore hazirlanmustir.

2.5. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Eylll 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansa tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmstir.

30.09.2021 tarihi itibariyla ydrirlikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlari, kolaylastirici uygulamanin uzatilmasinda
iliskin degisiklikler”; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022’ ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan
2021’ den itibaren gecerlidir. COVID-19 salgimi sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar
saglanmustir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmes veya ertelenmesi dahil olmak Uizere cesitli
sekillerde olabilir. 28 May1s 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi
degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taminan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumundagecerli olan hilkiimler uyarincamuhasebel estirmeyi segebilirler. Bu uygulamakolaylig: cogu
zaman kira 6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ciktigi donemlerde kira
imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebel estirilmesine neden ol ur.

- TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'daki degisiklikler —“ Gosterge faiz oram reformu Faz 2”; 1 Ocak
2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2
degisikligi, bir gosterge faiz orammnin alternatifiyle degistirilmes de dahil olmak Uzere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar: ele almaktadhr.

- TFRS 17 ve TFRS 4 " Sigorta Sozlesmeleri’ nde yapilan degisiklikler”; TFRS 9’ un uygulanmasinin
ertelenmesi; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanma tarihine yénelik, TFRS
4'teki gecici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023 e ertelenmistir
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2.5. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

30.09.2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak hentiz yirarlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Stzlesmeleri”; 01.01.2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalaraizin veren TFRS
4’ Uin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirm
sozlesmeleri duzenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Soz konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: Gzerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standar dinin yukimltltklerin ssmflandiriimasina iliskin
degisikligi;

01.01.2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1,
“Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagli olarak yukumldlUklerin cari veya cari olmayan olarak
siniflandirilcigim agiklamaktadir. Simiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin
beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmas: veya sbzlesmeninihlali). Degisiklik
ayrica, TMS 21'in bir yokimldlGgin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 3, TMS 16, TM S 37'de yapilan dar kapsaml degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16'da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 01.01.2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

« TFRS 3 “Isletme birlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri icin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlama icin Kavramsal Cerceveye
yapilan bir referansi glincellemektedir.

* TMS 16 “Maddi duran varliklar” dayapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullammahazir hale gelene
kadar Uretilen Urdnlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan distlmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara
yansitacaktir.

* TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar” da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
stzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, “Uludararasi Finansal Raporlama Standartlari’ min ilk kez uygulanmasi”
TFRS 9 “Finansal Araglar”, TMS 41 “Tarimsal Fadliyetler” ve TFRS 16'min agiklayici drneklerinde
kucuk degisiklikler yapmaktadir.

- TMS 1, “UygulamaBildirimi 2 ve TM S 8' deki dar kapsamli degisiklikler”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonrabaslayan yillik raporlamadénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikast
aciklamalarin iyilestirmeyi ve finansd tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayi amaglamaktadir.

TMS 12, “Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yukimltlUklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defafinansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir
veindirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler lizerinden ertelenmis vergi
muhasebel estirmel erini gerektirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Tlisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygul anan baslica muhasebe ilkeleri asagidaki gibidir:

Tliskili Kuruluslar

Tlisikteki mali tablolar agisindan, Sirket’in 6nemli yonetim personeli ve Y 6netim Kurulu Uyeleri, aileleri
veonlar tarafindan kontrol edilen veyaonlarabagli sirketler, istirak ve bagli ortakliklar, iliskili kuruluslar
olarak dusUnUlmus ve dikkate alinmagtir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya
dahakisaolan diger likit yatinmlari igerir (dipnot 4). Nakit akis raporlamasindakullanilan nakit ve nakit
benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisavadeli nakit ve nakit benzerlerini icermektedir.
Sirket, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger disikllgine ugramadigi durumlarda beklenen
kredi zarar1 modelini kullanarak deger disikl gl hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi zarar
hesaplamasinda gecmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte Sirket'in gelecege yonelik tahminleri de
dikkate alinmaktadhr.

Ticari Alacaklar ve Stipheli Alacak Karsihigi

Sirket tarafindan dogrudan msteriye mal ve hizmet saglanmas: sonucunda olusan ticari alacaklar deftere ilk
gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve izZleyen dénemlerde etkin faiz oram kullanilarak iskonto edilmis
degerinden deger distklUgii karsilig: disUlerek takip edilir. Faiz oran bdli olmayan kisavaddi ticari dacaklar,
faiz tahakkuk etkisinin Snemsiz olmas durumunda, fatura degerleri Uzerinden ifade edilmistir.

Deger DusUk Ggl

1 Ocak 2018 tarihinden 6nce yurirliikte olan TMS 39 “Finansa Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”’
standardinda yer aan “gergeklesen kredi zararlann moddi” yerine TFRS 9 “Finansd Araglar” standardinda
“beklenen kredi zararlari modeli” tanimlanmustir. Beklenen kredi zararlari, bir finansa aracin beklenen 6mri
boyunca kredi zararlarimin olasiliklarina gére agirliklandiriimus bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarimin
hesgplamasinda, gegmis kredi zarar deneyimleri ile birlikte, Sirket'in gelecege yonelik tahminleri de dikkate
alinmaktadhr.

Ticari Borclar
Ticari borglar, reeskont edilmis degerleriyle degerlenmektedir.

Stoklar

Stoklar maliyet ve net gergeklesebilir degerin daha diisik olan esasindan degerlenmistir. Sirket, ilk giren
ilk cikar maliyet yontemini kullanmaktadir. Her bir Uretim safhasinda olusan toplam maliyetlerin s6z
konusu safhada gerceklestirilen toplam Uretim miktarina bélinmesiyle, her safhamn ortalama birim
maliyeti bulunmaktadir. Stoklarin maliyetini olusturan faktorler hammadde, direkt iscilik, amortisman
ve gend Uretim giderleridir. Net gerceklesebilir deger normal is akisi cercevesinde olusacagi tahmin
edilen veilgili satis giderleri distldikten sonra kalan satis fiyatidir.
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Y atirim amagl gayrimenkuller

Ma ve hizmetlerin Uretiminde veya tedarik edilmesinde veya idari amacla kullaniimak veya islerin
normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde
etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama stzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan bir arsa
veyabir binamn timi veya bir kismi yatirim amacli gayrimenkuller olarak simiflandirilir.

Y atinnm amacli bir gayrimenkul, gayrimenkulleilgili gel ecekteki ekonomik yararlarinisletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatirim amagli gayrimenkuliin maiyetinin givenilir bir sekilde 6lgllebilir olmast
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Y atirnm amagl gayrimenkuller baslangictamaliyeti ile 6lcultr. islem maliyetleri de baslangic 6l glimiine
dahil edilir. Yatirim amagl gayrimenkuller muhasebel estirme sonrasinda gergege uygun deger yontemi
veyamaliyet yontemi ile dl¢ulr. Segilen yontem tim yatirim amagli gayrimenkullere uygulanir.

Gercege uygun deger yontemi

Y atinm amacl bir gayrimenkulUn gercege uygun degeri, karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varhigin @ degistirmesi ya da bir borcun 6édenmesi durumunda ortaya cikmasi
gereken tutardir. Yatinm amagl gayrimenkulin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan
kazang veya kay1p, olustugu donemde kér veya zarara dahil edilir.

Sirket yonetimi, yatirnm amacli gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile dlgmeyi tercih
etmistir. Yatirnm amacli gayrimenkullerin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle gercege uygun degeri, SPK
tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 17 Mayis 2021 tarihli
degerleme raporu ile belirlenmistir (dipnot 11).

Maliyet yontemi

Yatinm amagli bir gayrimenkulin maliyet degeri, bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda
Odenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarini veya bunlar disindaki diger ddemelerin gercege uygun
degerini ya da uygulanmasinin mimkiin olmasi durumunda ilk muhasebel estirme sirasindailgili varliga
atfedilen bedeli ifade eder.

Maliyet yonteminde bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebel estirildikten sonra, finansa
tablolarda maliyetinden birikmis amortismanlar ve varsabirikmis deger distkl(gl zararlar indirildikten
sonraki degeri ile gosterilir.

Y atirim amagli gayrimenkuller olasi bir deger diisUklUginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirnnm amagli gayrimenkullerin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayriimak suretiyle geri kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatinm amacl
gayrimenkuliin mevcut kullammindan gelecek net nakit akislar: ile satis maliyeti disilmis gercege
uygun degerinden yiksek olam olarak kabul edilir.
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Maddi duran varhiklar ve amortismanlar

Maddi duran varliklar (arsa, yeralti ve yeristii dizenleri, binadar ve makine ve ekipmanlar haric) elde
etme maliyetinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplarn disllerek gosterilmektedir. Arsalar
amortismanatabi degildir.

Sirket yonetimi 31.03.2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, maddi duran varliklar: icerisinde
bulunan arsalar, yerati ve yerlstl dizenleri, binalar, makine ve ekipmanlar ile yatinm amach
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile 6lgmeyi tercih etmistir. ilgili varliklann gergege
uygun degeri, SPK tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 17
May1s 2021 tarihli degerleme raporu ile belirlenmistir. Sonraki girisler etme maliyeti ile gosterilmistir.
Maddi duran varliklarin degerindeki yeniden degerlemeden kaynakli artiglar ilgili ertelenmis vergi etkisi
dedikkate alinarak 6zkaynaklar altinda “deger artis fonlart” hesabinda muhasebel egtirilmistir. Bu maddi
duran varliklarin kayitl tutar: Uzerinden yapilan degerlemeden kaynaklanan azalislar da, varsa, dnceki
degerlemeden dolay1 olusan degerleme artis fonu bakiyesi tutarim asan tutar kadar gider olarak yansitilir.

Maddi varliklarin satiglarindan elde edilen kar ve zararlar, diger gelir ve gider hesaplarina dahil
edilmistir. Varliklarin kayitli degeri, tahmini ikame degerinden daha yiksek oldugu takdirde, karsilik
ayrilmak suretiyle ikame degerine indirgenmektedir. Maddi duran varliklarla ilgili tamir ve bakim
giderleri gerceklestikce giderlestirilmektedir.

Arazi ve yapilmaktaolan yatinmlar disinda, maddi duran varliklar dogrusal amortisman yéntemiyle kist
bazinda faydali 6mir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Amortisman oranlari
maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik dmiirlerine gore tespit edilmis olup asagida belirtilmistir:

Yl
Yer alti ve yertsti diizenleri 4-25
Binalar 50
Makine ve ekipmanlar 2-20
Tasitlar 35
Demirbaslar 2-25

Maddi olmayan var hklar veitfa paylari
Maddi olmayan varliklar, tamimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontrol tin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve varsa kalici deger kayiplari
dusdrilerek ifade edilmislerdir. Bu varliklar beklenen faydali émirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanmilarak itfa edilmektedirler. Maddi olmayan varliklar iktisap edilmis haklari, bilgi
sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin: icermektedir.
Maddi olmayan varliklarin faydal1 émirleri asagidaki gibidir:

Yil
Haklar 3-15
Diger maddi duran varliklar 2-3
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Varhklarda Deger Dusuklagi

Serefiye gibi sscnirsiz 6mri olan varliklar itfayatabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger distukl gl
testi uygulanir. itfayatabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamilmasimin mimkiin olmadig:
durum ya da olaylarin ortaya cikmas: halinde deger distklGgu testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanlabilir tutarim asmasi durumunda deger disukligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gergcege uygun deger veya kullanimdaki degerin
blylk olamdir. Deger dusUklUginin degerlendirilmes icin varhiklar ayri tammmlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en dislUk seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Serefiye haricinde deger
dustklUgline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dusUklGginin olast
iptali icin gbzden gegirilir.

Finansal varliklar
Sirket finansal varliklart ileilgili scniflandirmaislemini ilgili varliklarin edinilmes sirasinda yapmakta
olup diizenli bir sekilde gozden gegirmektedir.

Siniflandirma

Sirket, finansal varliklarim “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebel estirilen”, “gercege uygun deger
fark: diger kapsamli gelir tablosunayansitilan” ve “ gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak Ui¢ simfta muhasebel estirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi
icin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin 6zellikleri
esas ainarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin simflandirmasint satin alindiklar: tarihte
yapmaktadhr.

Sirket’in finansal varliklarin yoénetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal
varliklar ilk muhasebel estirilmel erinden sonra yeniden simniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda
ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk gininde finansal varliklar yeniden
siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olglimleme

itfa edilmis maliyeti Uizerinden olgiilen finansal varhklar

S6zlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda el de tutulan ve
sbzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
Odemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, tirev arag olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari
alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatinmlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal
tablolarailk kayda aimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki muhasebe estirmelerde ise etkin faiz
orant yontemi kullamilarak iskonto edilmis bedelleri (izerinden Olciilmektedir. itfa edilmis maliyeti
Uzerinden o6lcllen ve tirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
gelir tablosunda muhasebel esti rilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Finansal varhiklar (devami)

Gercege uygun degeri Uzerinden muhasebelestirilen finansal var hklar

i. Gercege uygun deger fark: diger kapsaml: gelire yansitilan finansal varl:klar

S6zlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasint amaclayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulan ve stzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarimin bulundugu tirev arag olmayan
finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistkl gl
kazang ya da kayiplar ile kur fark: gelir veya giderleri disindakalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

SOz konusu varliklarin satilmast durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklar
gecmis yil karlarina simflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayal: finansal varliklara yapilan yatinmlar icin, gercege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitiimas: yontemini, ilk defa finansa tablolara alma
sirasinda geri dontlemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmast durumunda, ilgili
yatirnmlardan elde edilen temettiler gelir tablosunda muhasebel estirilir.

ii. Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitzlan finansal varl:klar

itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lglilen ve gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebel estirilmektedir.

Finansal Tablo Dis: Birakma

Sirket, finansal varliklarlailgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veyaiilgili haklarini, bu finansal varlik ileilgili bUtln risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan cikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirl G hak, ayri bir varlik veya yikiml il ik
olarak muhasebel estirilir.

Deger DisUklGgu

Finansal varliklar ve sozlesme varliklar deger disiklUgl “beklenen kredi zarari” (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger dustkligli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklar asagidaki bazda 6l ¢llmastir;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

- Omiir boyu BK Z' ler: bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’ lerdir.

Omiir boyu BKZ 6lgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli dlglide artmasi halinde uygulanir. Tlgili artisin yasanmagig:
diger her turll durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmustir.

Sirket, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde disik bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varligin kredi riskinin énemli dlglide artmadigin tespit edebilir. Bununla birlikte,
Omir boyu BKZ dlcimi (basitlestirilmis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve sbzlesme varliklar: icin daima gegerlidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Finansal yuokumlulukler

Sirket’in finansal yukumlUlUkleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagli dizenlemelere, finansa bir
yukimlUlGgun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’in tim
borclar1 distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayal finansal
aractir. Belirli finansal yukimlulUkler ve 6zkaynaga dayal1 finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalar asagida belirtilmistir;

Finansal yukimldlUkler, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukimi il tkler
veyadiger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikiumlilUkler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doéneminde, bilangco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergcege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebel estirilir. Gelir tablosunda
muhasebel estirilen net kazang ya da kayiplar, sdz konusu finansa yukimltlik icin 6denen faiz tutarinm

da kapsar.

b) Diger finansal yukimlulikler
Diger finansal yukumlUlUkler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilimis
gercege uygun degerleriyle muhasebel estirilir.

Diger finansal yukiumlUlukler sonraki donemlerde etkin faiz oram Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebel estirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlUligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderininiliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansa yukimldlGgln net bugiinki degerine indirgeyen orandhr.

Banka kredileri

Faiz karsilig1 alinan banka kredileri, alis maliyeti distldikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitiimaktadir. Finansman giderleri, ortaya ciktiklari donemde vadelerinin gelmemesi durumunda
tahakkuk esasindan muhasebel estirilmekte ve diger borglarda siniflandirilmaktadhr.

Borclanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri genellikle giderlestirilmektedir. Aktiflerin elde edilmesi, ingaat1 veya Uretimi
esnasinda katlanilan borclanma madiyetleri ilgili aktifin maliyetine ilave edilmektedir. Borclanma
maliyetlerinin aktiflestiriimes sabit kiymetin hazir hale getirilmes icin gerekli faaliyetlerin devarm
siiresince ve borglanma maliyetleri ile diger masraflarin olustugu siire zarfinda devam etmektedir.
Borclanma maliyetleri ilgili aktif kullamlir hale gelene kadar aktiflestirilmektedir. Aktiflestirme
neticesinde aktifin net defter degerinin gerceklesebilir degerini asmasi durumunda deger distklUgu
karsiligi ayrilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi ve ertedlenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi: Cari yil vergi yukimlltugl, donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, bilanco yUkUimlUligi metodu dikkate ainarak, varlik ve

yukuml Ul Uklerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar: arasindaki
gecici farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadhr.

Kidem Tazminati K ar silig

Turk Is Kanunu na gore isveren, is akdinin feshedilmes ve/veya emekli olmasi, bayanlarda evlilik
nedeniyle isten ayrilmasi, erkeklerde askerlik nedeniyle isten ayrilmasi durumlarinda, ¢alistiklar: yillar
ile orantil1 olarak kidem tazminati 6demekle yUkimlGdir.

Guncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu
tirdeki o6demeler tammlanmis emeklilik fayda planlarnn  olarak nitelendirilir.  Bilangoda
muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlulGgi, gelir tablosuna alinmamis aktleryal kazang ve
zararlar nispetinde dizeltilmesinden sonra kalan yukiml tliigiin bugiinkt degerini ifade eder.

Faaliyet Giderleri

Faaliyet giderleri hizmetin yerine getirilmesi veya giderin dogdugu tarihte gelir tablosuna aktarilir.
Garanti giderleri ilgili oldugu satistan dogan gelir ile aym dénem icerisinde karsilik gideri olarak mali
tablolara yansitilmalidir.

Haglatin Kaydedilmes

Sirket, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yukimlUligind yerine
getirdiginde veyagetirdikce hasilati finansal tablolarinakaydeder. Bir varligin kontrol i miisterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur. Sirket asagida yer alan temel prensipler
dogrultusunda hasilat: finansal tabl olarina kaydetmektedir:

(a) MUsteriler ile sozlesmel eri belirlenmesi,

(b) SOzl esmedeki performans yukumlultklerini belirlenmesi,

(c) S6zlesmedeki islem fiyatim saptanmasi,

(d) Islem fiyatim sozlesmedeki performans yukiml il iklerine bol Ustiirilmesi,

(e) Her performans yukiuml Ul Ugt yerine getirildiginde hasilatin muhasebel estirilmesi.

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmast durumundamisterisi ile yaptig: bir sbzlesmeyi hasilat
olarak muhasebel estirir:

(a) Sozlesmenin taraflar: sbzlesmeyi (yazili, szl ya da diger ticari teamUllere uyarinca) onaylamis ve
kendi edimlerini ifa etmeyi taahhit etmektedir,

(b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerleilgili haklar: tammmlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerleilgili 6deme kosullari tammlayabilmektedir,

(d) S6zlesme 6z itibariylaticari niteliktedir,

Sirket’in musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemel dir.

Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece misterinin

bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve bunailiskin niyetini dikkate alir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukimldlik olmast (hukuki veya yapisal
yukumldldk), bu yokimlUlogin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azaisin
muhtemelen sz konusu olmasi ve yUkimllUlik tutarimn givenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gozden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmas: amaciyla revize edilmektedir.

Taahhit ve Muhtemel YUkumlltkler

Taahhit ve muhtemel yukimlUlik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar: ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmast muhtemel
zarar, risk veya belirsizlik tasimaar1 agisindan bilanco dist kalemler olarak tamnmstir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmas: durumundabu
yukumldlUkler Sirket icin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmes
muhtemel goziken gelir ve karlar mali tablolarda yansitilmaktadir.

Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payina diisen net karin ilgili donem
icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmes ile tespit edilir. Tlrkiye deki sirketler
mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklart hesabindan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basinakazang hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihrac ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye dénik olarak dikkate
ainmasi suretiyle elde edilir.

Devlet tegvik ve yardimlari

Devlet bagislar, bagislarin alinacagina ve Sirket’ in uymakla yikiml i oldugu sartlan karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri Uzerinden kayda ainirlar. Maliyetlere iliskin
devlet bagislar, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir sekilde
muhasebel estirilir.

Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosu agisindan, nakit ve nakit benzerleri kasa ve vadesiz banka mevduatlarindan
olusmaktadr.

EBITDA

Bu finansal veri, bir isletmenin finansman, vergi, nakit cikis1 gerektirmeyen giderler ile amortisman ve
itfa pay1 giderleri dikkate alinmaksizin ol¢llen gelirinin gostergesidir. Bu finansal bilgi nakit akim
tablosunda yer alan diger finansal verilerle birlikte degerlendirilmelidir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020

Briit Kar 15.022.151  12.865.122 510.599 1.015.770
Faaliyet giderleri (dipnot 19) (6.038.077)  (4.436.572)  (2.405.531) (1.618.783)
Amortisman ve itfa giderleri 134.755 143.111 2.247.782 3.515.939
FVAOK (“EBITDA”) 9.118.829 8.571.661 352.850 2.912.926
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve yukimldliklerin
tutarlarini, kosullu varliklarin ve yukumlUliklerin aciklamasim ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarint etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Sirket gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogasi geregi
gerceklesen sonuglarla birebir aym tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama
doneminde, varlik ve yukuimldlUklerin kayitli degerinde 6énemli dizeltmelere neden olabilecek bazi
tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Kidem tazminati kar silig

Sirket, kidem tazminati1 karsiliginin hesaplamasinda ¢alisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas artislar
gibi aktleryal varsayimlar kullanmaktacir. Hesaplamaya iliskin detaylar ¢alisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir.

Faydal 6mr

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin aktiflestirilen varligin niteligini TMS 38
standartlar1 kapsaminda degerlendirmekte ve buna istinaden ilgili varliklar kullanmma hazir hale
geldiginde aktiflestirilmektedir. Maddi duran varliklar ile serefiye haricindeki maddi olmayan duran
varliklar tahmini faydal1 émurleri boyuncaitfayatabi tutulmustur. Sirket, bir varligin faydal1 émrinii o
varligin tahmini faydasim goz 6ninde bulundurarak belirlemektedir. Y onetim tarafindan belirlenen
faydal1 mirler Not 2.6'da agiklanmustir.

Gercege uygun degerlerin 6lglimi

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olup; aktif piyasanin bulunmadig:
durumlarda Sirket’in erisiminin oldugu en avantgjl1 piyasay: ifade eder. Bir borcun gergege uygun degeri
yerine getirmeme riskinin etkisini yansitir.

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yukumlUlUklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Aktif piyasada bir kotasyon fiyati1 yoksa, Sirket ilgili gézlemlenebilir girdilerin kullamminm azami
seviyeye cikaran ve goézlemlenebilir olmayan girdilerin kullamminm asgari seviyeye indiren degerleme
teknikleri kullanir. Secilen degerleme teknigi, piyasa katilimcilarinin bir islemi fiyatlandirirken dikkate
alacaklar tim faktorleri icerir.

Gergege uygun degeri ile dlcllen bir varlik veya borcun bir teklif fiyati ve ais fiyati varsa, Sirket varlik
ve uzun pozisyonlar: teklif fiyatindan, yikiumiiilikleri ve kisa pozisyonlar ise alis fiyatindan olger. ilk
muhasebel estirmede gercege uygun degereiliskin en iyi gosterge, gerceklesen islem fiyaticir (diger bir
ifadeyle, alinan veya 6denen bedelin gergcege uygun degeridir).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Sirket, ilk muhasebel estirmede gergege uygun degerin islem fiyatindan farkli oldugunu tespit ederse ve
gergege uygun deger, aym varlik veya yukimlulik icin aktif bir piyasadaki kotasyon fiyatiyla veya
gozlemlenemeyen girdilerin kullanildigi bir degerleme teknigine dayamlarak kamtlanmazsa, dlglimle
ilgili olarak 6nemsiz olmasi durumunda, finansal arag ilk 6lciimiinde gergege uygun degerden dlciiliir ve
gercege uygun deger ile islem fiyat: arasindaki fark: ertelemek Gizere duzeltilir. ilk muhasebel estirmeyi
miteakip, finansal aracin dmri boyunca uygun bir temelde kar veya zararda muhasebel estirilir. Ancak,
kar veya zararda muhasebelestirme, degerlemenin tamamen gozlemlenebilir piyasa verileri tarafindan
desteklendigi stirece veyaislemin kapatildigi zamana kadar devam eder.

Bir varhigin veya yukimldligin gercege uygun degerini Olgerken Sirket olabildigince pazarda
gozlemlenebilir bilgileri kullanir. Gercege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme
tekniklerinde kullanilan bilgilere dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik
seviyelere siniflanmaktadir.

« Seviye 1: Ozdes varliklar veya borclar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatla;

* Seviye 2: Seviye 1' deyer alan kayitl fiyatlar disindakalan ve varliklar veyaborclar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) veya dolaylh olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler; ve

« Seviye 3. Varlik veya borclara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya yukimlUltgin gercege uygun degerini dlgmek icin kullamlan bilgiler gercege
uygun degerleme hiyerarsisinin farkl bir seviyesine siniflandirilabiliyorsa bu gercege uygun degerleme
bitdn dl¢ciim icin 6nemli olan en kigUk bilginin dahil oldugu gercege uygun degerleme hiyerarsisinin
ayni seviyesine siniflandirilir.

Sirket gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin meydana
geldigi raporlama déneminin sonunda muhasebel estirmektedir. Gergege uygun degerleme 6lglimlerini
yaparken kullanilan varsayimlara dair daha fazla bilgi asagidaki notlarda belirtilmistir:

Dipnot 11 — Yatirim amacli gayrimenkuller
Dipnot 12 —Maddi duran varliklar
Dipnot 5 —Finansal yatirnmlar
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30 EYLUL 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARINA ILISKIN DIPNOTLAR

(ParaBirimi —Turk Lirasi)

3. 1ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili taraflardan diger alacaklar (dipnot 8) 30.09.2021 31.12.2020
S.S. Kiitahya Pancar Ekicileri Kooperatifi 10.260 -
Seker Gayrimenkul Y atirim ve Isletmecilik A.S. - 103.204
10.260 103.204
Tliskili taraflaraticari borclar (dipnot 7) 30.09.2021 31.12.2020
Av. Mahmut Karabiyik 7.866 4.288
7.866 4.288
iliskili taraflara diger borclar (dipnot 8) 30.09.2021  31.12.2020
S.S. Kiitahya Pancar Ekicileri Kooperatifi 331.739 -
331.739 -
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Tliskili taraflara satislar 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Kiler Holding A.S. ¢ 514.849 - 467.672 -
Torunlar Gida A.S. ) 513.672 1.658 513.672 1.658
S.S. Kiitahya Pancar Ekicileri Kooperatifi ) 473.029  255.594 25.670 78.176

Seker Gayrimenkul Y atirim ve Isletmecilik
A.S. (faiz geliri) 6.929 2.715 - 2.715
Av. Mahmut Karabiyik - 454 - 454
1.508.479 260.421  1.007.014 83.003

®) lgili tutarin 85.500 TL’s (30.09.2020: 121.500 TL) kira gelirinden, 387.359 TL’si (30.09.2020:
125.347 TL) suni gubre kar pay1 gelirlerinden olusmaktadir.

") Kiler Holding A.S. den gelirlerin 467.672 TL’si, Torunlar Gida A.S. den gelirlerin tamam halka arz
giderlerinin yansitmalarindan olusmaktadir. Aynm zamanda Sirket, Kiler Holding A.S.’den 47.177 TL
tutarindafaiz geliri elde etmistir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
iliskili taraflardan alislar 30.09.2021 30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Torunlar Gida San. ve Tic. A.S. @ 180.100 - 100 -
Av. Mahmut Karabryik 41.120 61.574 14.870 45.045

221.220 61.574 14.970 45.045
() 30.09.2021 tarihi itibariylailgili bakiye Torunlar Gida San. ve Tic. A.S. den alinan pazarlama hizmeti
bedeli ileilgilidir.
Yonetim Kurulu baskan ve lUyderiyle, gend mudur, genel koordinatdr, gend mudur yardimalarina
saglanan faydalar:
01.01.-30.09.2021 hesap doneminde 6denen mass ve Ucretler toplam 1.234.870 TL (01.01.-30.09.2020:
1.028.231 TL'dir.
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30.09.2021  31.12.2020
Kasa 24.863 117.270
Bankalar
-V adesiz mevduat 202.589 212.945
-Vadeli mevduat ) 39.029.019 163.676.758
Faiz tahakkuku 206.369 873.094
39.462.840  164.880.067
Nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:
30.09.2021  31.12.2020
Kasa
- Turk Lirast 24.863 117.270
24.863 117.270
Bankalardaki Mevduat
- Turk Lirast 15612917 112.772.658
- Yabanc Para
- ABD$ 22585.341  49.876.452
- EURO 1.033.350 1.240.593
Faiz tahakkuku 206.369 873.094
39.437.977  164.762.797
39.462.840  164.880.067

(130.09.2021 tarihi itibariylavadeli mevduatlarin vadeleri 11-90 giin arasinda degismektedir (31.12.2020:
5-111 gun). Vadeli mevduatlarin faiz oranlart ABD$ icin %1,45 (31.12.2020: %3,70), EUR icin %0,65
(31.12.2020: %2)' dir. TL icinise %19,10-%19,25 (31.12.2020: %16,50-%19) arasinda degismektedir.
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FINANSAL YATIRIMLAR

Hisse Hisse
Uzun Vadeli Finansal Varliklar oram 30.09.2021 oram 31.12.2020
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan kazanc (kayiplar)
Meray Yag Sanayi ve Ticaret A.S. O %1,09 34.902 %1,09 34.902
Diger yatirimlar
S.S. Kitahya Pancar Ekicileri Koop. 195 195
Toplam 35.097 35.097

*) Gercege uygun deger hesaplamasinda Sirket’ in denetime tabi tutulmamus Vergi Usul Kanunu' na gore
dizenlenmis finansal tablolar: kullanlmistir.

FINANSAL YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli Finansal Y ukdmlalikler 30.09.2021 31.12.2020
Banka Kredileri

-TL 6.644.000 8.700.000
Kredi faiz tahakkuku 56.474 87.000
Toplam Kisa Vadeli Finansal Yukumlulukler 6.700.474 8.787.000

Sirket'in  kredileri Ziraat Bankasi tarafindan dreticilerin tarimsal  Uretime yonelik finansman
ihtiyaclarinin karsilanmasi icin kullandirilan diistik faizli kredilerden olusmaktadir.

30.09.2021 tarihi itibariyla TL krediler icin etkin faiz oram %4,25'tir (31.12.2020: %4,50).
TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 30.09.2021 31.12.2020
Ticari alacaklar 2 1.956
Supheli aacaklar - 5.207
Supheli alacaklar karsilig (-) @ - (5.207)

2 1.956

) Stpheli dacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
01.01.-
30.09.2021

Donem bas1 bakiyesi 5.207
Donem icindeki tahsil imkanm kalmayan aacaklar (5.207)
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7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

Kisa Vadeli Ticari Borclar 30.09.2021  31.12.2020
Ticari borglar 20.148.716  120.669.228
Iliskili taraflaraticari borclar (dipnot 3) 7.866 4.288

20.156.582  120.673.516

) 31.12.2020 tarihi itibariyle ticari borglar agirlikli olarak seker pancan ciftcilerine olan borglardan

olugmaktadir. 30.09.2021 tarihi itibariyleilgili bor¢larin blydk bdlimi ddenmistir.

8. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Diger alacaklar - kisa vade 30.09.2021 31.12.2020
Mliskili taraflardan alacaklar (dipnot 3) 10.260 103.204
Personel den alacaklar - 25.575
Diger ¢esitli alacaklar 100.160 62.012
110.420 190.791
Diger alacaklar - uzun vade 30.09.2021 31.12.2020
Verilen depozito ve teminatlar 2.633 1.870
2.633 1.870
Diger borclar - kisa vade 30.09.2021 31.12.2020
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 836.207 5.149.025
Mliskili taraflaraborglar (dipnot 3) 331.739 -
Alinan depozito ve teminatlar 32.106 95.330
Diger borclar 294.957 180.070
1.495.009 5.424.425

STOKLAR
30.09.2021  31.12.2020
IIk madde ve malzemeler 23.817.088 3.951.125
Yar1t mamuller 16.563.233 154.785
Mamuller © 8.130.566  67.337.893
Diger stoklar 533.093 78.466
49.043.980  71.522.269
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9. STOKLAR (devami)

) Mamullerin detay: asagidaki gibidir:
30.09.2021 31.12.2020

B Kotasi Seker 4.587.362 4.587.362
A Kotasi Seker 3.519.544 18.982.715
Melas 23.660 6.045.936
C Sekeri - 35.768.932
Yas Kispe - 1.952.948

8.130.566 67.337.893

30.09.2021 tarihi itibariyla Sirket’in stoklar: Uzerindeki sigorta tutar1 14.200.000 TL dir (31.12.2020:
64.106.000 TL).

10. PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenen Giderler 30.09.2021 31.12.2020
Verilen siparis avandar ) 27.526.286 3.109
Pesin tdenen giderler ) 8.071.267 182.228

35.597.553 185.337

®) Verilen siparis avandarn ciftcilere pancar alimlar: icin verilen avanslardan ol usmaktadhr.

") S6z konusu bakiyenin 7.149.950 TL'si kampanyadonemi sonrasinda tretim yapilmayan siirecte olusan
amortisman giderlerinin tahakkuku ileilgilidir

Ertelenmis Gelirler 30.09.2021  31.12.2020
Alinan avandar ¢ 445.278 5.063.477
Ertelenmis gelirler 10.844 42.268

456.122 5.105.745

(") 31.12.2020 tarihi itibariyla, alinan avandar C sekeri ve yas kispe satisina iliskin pesin ainan
bedellerden olusmaktadhr.

11. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

M aliyet 30.09.2021  31.12.2020

Arsa 200.774.490 200.774.490

Net defter degeri 200.774.490 200.774.490
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11. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)
Y atirim amaclh gayrimenkullerin detay: ve net defter degerleri asagidaki gibidir:

30.09.2021  31.12.2020

Arsalar
Ktahya Gaybiefendi arazi 108.613.298 108.613.298
Kutahya Gaybiefendi 1ojman ve sosyal tesisler arazisi 92.161.192 92.161.192

200.774.490 200.774.490

Sirket’inyatirim amagli gayrimenkullerinin yer aldigi parsellerinimar planlarinin konut veticaret merkezi
olarak degismesi durumunda degeri toplam 488.720.000 TL olup stz konusu husus SPK tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz denetim sirketi olan invest Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S.
tarafindan hazirlanan 8 Nisan 2021 tarihli degerleme raporu ile belirlenmistir.

12. MADDI DURAN VARLIKLAR

Gergege

uygun

deger farka
Maliyet 31.12.2020 Girisler  Cikaslar ) Transferler 30.09.2021
Arsa 188.412.154 - - - - 188.412.154
Y eralti ve yeriistl diizenleri 9.961.126 - - - - 9.961.126
Binalar ) 32.554.344 - (1.900.000)  3.800.000 - 34.454.344
Makine ve ekipmanlar 234.482.589 - - - 343.451 234.826.040
Tasitlar 1.470.081 - - - - 1.470.081
Demirbaglar 2.490.710 - - - 36.648  2.527.358
Y apilmakta olan yatirimlar - 864.356 - - (412.599) 451.757

469.371.004 864.356 (1.900.000)  3.800.000 (32.500) 472.102.860

Birikmis amortisman

Yeralti ve yeristi diizenl eri 3.948.491 100.110 - - - 4.048.601
Binalar 7.262.376 421.111 (31.635) - - 7.651.852
Makine ve ekipmanlar 63.317.589 6.435.575 - - - 69.753.164
Tagitlar 941416 226.570 - - - 1.167.986
Demirbaglar 2.282.582 83.351 - - - 2.365.933

77.752.454 7.266.717 (31.635) - - 84.987.536

Net defter degeri 391.618.550 387.115.324
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet 31.12.2019 Girisler Cikislar Transferler  30.09.2020
Arsa 632.129 - - - 632.129
Y erati ve yeriistl diizenl eri 4.203.201 - - - 4.203.201
Binalar 12.811.107 - (1.830.809) - 10.980.298
Makine ve ekipmanlar 67.994.078 - (579.983) - 67.414.095
Tasitlar 806.940 - (92.094) 755.234  1.470.080
Demirbaglar 2.460.265 - (6.980) 6.470  2.459.755
Y apilmakta olan yatirimlar - 869.486 - (761.704) 107.782
88.907.720  869.486 (2.509.866) - 87.267.340
Birikmis amortisman
Yerati ve yerUsti diizenl eri 3.882.138  51.985 - - 3934.123
Binalar 8.251.620 233.219 (1.292.273) - 7.192.566
Makine ve ekipmanlar 62.495.001 1.088.451 (579.983) - 63.003.469
Tasitlar 806.939  151.047 (92.093) - 865.893
Demirbaglar 2.115.366  138.425 (6.980) - 2246811
77.551.064 1.663.127 (1.971.329) - 77.242.862
Net defter degeri 11.356.656 10.024.478
Gergege
uygun
deger farka
Maliyet 31.12.2019 Girisler Cikislar ) 31.12.2020
Arsa 632.129 - - 187.780.025 188.412.154
Yeralti ve yeriisti diizenl eri 4.203.201 - - 5.757.925  9.961.126
Binalar " 12.811.107 300.000 (1.830.809) 21.274.046 32.554.344
Makine ve ekipmanlar ¢ 67.994.078 82536 (579.983) 166.985.958 234.482.589
Tasitlar 806.940 755.234  (92.093) - 1.470.081
Demirbaglar 2.460.265  37.425 (6.980) - 2490.710

88.907.720 1.175.195 (2.509.865) 381.797.954 469.371.004

Birikmis amortisman

Yeralt: ve yertsti diizenleri 3.882.138 66.353 - - 3.948.491
Binalar 8.251.620 303.029 (1.292.273) - 1.262.376
Makine ve ekipmanlar 62.495.001 1.402.571 (579.983) - 63.317.589
Tasitlar 806.939 226.570 (92.093) - 941.416
Demirbaglar 2115366 174.196 (6.980) - 2282582

77.551.064 2.172.719 (1.971.329) - 71.752.454
Net defter degeri 11.356.656 391.618.550
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

®) Sirket yonetimi, maddi duran varliklar icinde yer alan arsalar, yeralt: ve yertistii diizenleri, binalar ve
makine ve ekipmanlar: yeniden degerleme yontemi ile 6lgmeyi tercih etmistir. S6z konusu maddi duran
varliklarin 31.03.2021 ve 31 Ardik 2020 tarihleri itibariyle gercege uygun degeri, SPK tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 17 Mayis 2021 tarihli degerleme
raporlart ile belirlenmistir. Yeniden degerlemeden kaynakli artislar ilgili ertelenmis vergi etkisi de
dikkate ainarak ozkaynaklar atinda “maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar1” hesabinda
muhasebel estirilmistir.

() 2021 yilindaki cikis istanbul’ da bulunan dairenin satisi ile ilgilidir. 2020 yil1 icerisindeki cikislarin
blylk bolima yikilan lojman binalarindan olusmaktadir. Makine ve ekipmanlardan c¢ikislar ise eski ekim
mibzerlerinin Ureticilere satilmasi ileilgilidir.

30.09.2021 tarihi itibariyla, sabit kiymetler Uzerinde yangin, deprem, sel ve diger risklere karsi
296.980.000 TL ve 28.000.000 ABD$ sigorta teminati bulunmaktadir (31.12.2020: 200.665.000 TL ve
28.450.000 ABDS).

Sirket’in Tavsanli’ dabulunan arsasi Uzerinde Garanti Bankasi |ehine verilen ipotek bulunmaktadir (dipnot
14).

Sirket’'in 30 Eylll 2021 ve 2020 dénemleri amortisman ve itfa pay: giderlerinin gelir tablosu hesaplarina
dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Maliyet 30.09.2021 30.09.2020
Pesin ddenen giderler (dipnot 10) 7.149.950 1.585.820
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (dipnot 20) 5.491 5.078
Genel yonetim giderleri (dipnot 20) 129.264 138.033

7.284.705 1.728.931

13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2019 Girisler 31.12.2020 Girisler Transferler 30.09.2021
Haklar 17.536 - 17.536 - - 17.536
Diger 506.241 6.000 512.241 - 32.500 544,741

523.777 6.000 529.777 - 32.500 562.277

Birikmis Amortisman

Haklar 12.324 933 13.257 700 - 13.957
Diger 421.886  74.130  496.016 17.288 - 513.304

434.210  75.063 509.273 17.988 - 527.261
Net defter degeri 89.567 20.504 35.016

) Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadhr.
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14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

30.09.2021 31.12.2020

Davakarsiliklar ¢ 490.111 337.561

490.111 337.561

(") 30.09.2021 tarihi itibaryla Sirket’in hukuk darmsmanlarindan elde edilen bilgiye dayanarak, Sirket’in
3 adet toplam 10.000 TL (31.12.2020: 3 adet 10.000 TL) tutarinda lehte; 4 adet toplam 490.111 TL
(31.12.2020: 4 adet 337.561 TL) tutarinda aleyhte acilmis aacak ve tazminat davalari bulunmaktadir.
Aleyhte agilan davdar igin ekli mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

b) Sirket’in Teminat/Rehin/ipotek (TRI) pozisyonu asagidadhr:

30.09.2021  31.12.2020
A Kendi Tlzel kisiligi adinavermis oldugu TRI'ler 13.130.000 10.430.000
B Bagl1 Ortaklig1 adina vermis oldugu TRi'ler -- -
Olagan Ticari faaliyetlerin yurttilmesi amaciyladiger 3.
C Kisilerin -- --
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'ler
D Diger TRI'ler
-Ortaklar lehine verilen -- --
-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup -- --
sirketleri lehine verilen TRI'ler
-C maddes kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine -- --
vermis oldugu TRI'ler

13.130.000  10.430.000
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14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Verilen Teminatlar: Saticilara ve diger kurumlara verilmek Uzere bankaardan alinms teminat
mektuplart bulunmaktadhr.

Verilen teminat detay: asagidaki gibidir:

Para  30.09.2021 31.12.2020

Verilen Teminatin cins Birimi TL Tutar: TL Tutar:
Teminat mektubu TL 3.130.000 430.000
Toplam 3.130.000 430.000

Elektrik aboneligi icin Osmangazi Perakende Satis A.S.’ye 430.000 TL ve Tirkiye Kémir Isletmeleri
Kurumu' na 2.700.000 TL tutarinda teminat mektubu verilmistir. Teminat mektuplar: stiresizdir.

ipotekler:
30.09.2021 31.12.2020
Para
L ehdar Derecesi  Birimi Tutar Tutar
Garanti Bankast A.S. 1. Derece TL 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000
Hisse Rehinleri:

Sirket’in Kiler Holding A.S.’ye ait olan 17.782.531 TL, Umit Kiler'e ait olan 690.000 TL ve Nahit
Kiler' eait olan 690.000 TL tutarindaki hisseleri Alternatifbank A.S. ileimzalanan Hisse Rehni ve intifa
sbzlesmes uyarinca Alternatifbank A.S. lehine rehin tesis edilmistir. Tlgili hisse rehinleri 04.06.2021
tarihinde kaldiril misgtar.

Alinan Teminatlar:
Alinan teminat detay: asagidaki gibidir:

Y abanci
Para 30.09.2021 31.12.2020TL
Alinan Teminatin cinsi cins TL Tutar: Tutar:
Teminat mektubu TL 2.309.756 1.098.000

Toplam 2.309.756 1.098.000
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15. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borclar 30.09.2021 31.12.2020
Personele borclar 2.872.840 1.556.989
Sosyal guvenlik ve vergi borclart 1.280.056 597.565
4.152.896 2.154.554

Kisa Vadei Karsihklari
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli K arsiliklar 30.09.2021 31.12.2020
Kullamlmayan izin haklari 304.419 243.867
Donem sonu bakiyes 304.419 243.867

Kullamlmayan izin hakk: karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
30.09.2021  30.09.2020
1 Ocak bakiyesi 243.867 199.538
Doénem igerisindeki artis 60.552 -
Konusu kalmayan karsiliklar - (35.721)
Donem sonu bakiyesi 304.419 163.817

Uzun Vadeli Karsihiklar:
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli K arsiliklar 30.09.2021 31.12.2020
Kidem tazminati karsiligi 6.986.912 6.296.054
Ddnem sonu bakiyes 6.986.912 6.296.054
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15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.-- 01.01.-
30.09.2021 30.09.2020

1 Ocak bakiyesi 6.296.054 5.611.610
Cari hizmet maliyeti 643.131 549.202
Faiz maliyeti 684.696 610.263
Odenen kidem tazminati (1.044.906) (741.866)
AktUeryal kazang/kayip 407.937 92.368

6.986.912 6.121.577

Tarkiye' deki meveut is kanunu geregince, isletmeler, bir yilini dolduran ve emeklilik, askerlik ya da
6lum gibi nedenlerden dolay: isten ayrilan veya herhangi bir gegerli neden olmaksizin is akti feshedilen
calisanlarina belirli miktarda 6deme yapmakla yukumltdir. S6z konusu 6édeme tutarlari, her hizmet yil
icin bir ayhk maas/lcret ve finansa durum tablosu tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminati
tavanindan disik olam esas alinarak hesaplanir. 30.09.2021 tarihi itibariyle, kidem tazminat: tavam
calisilan her yil icin 8.284,51 TL (31.12.2020: 7.638,96 TL) olarak belirlenmistir. Kidem tazminati
tavan ati aydabir revize edilmektedir.

Kidem tazminat1 yukimlUligd zorunluluk olmadigindan dolay: herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminatt yukimlalagt sirketin calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukumldlGgun bugtink i degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 " Calisanlara Saglanan Faydalar”,
isletmenin yukdmldltklerini tammlanmig fayda planlar kapsaminda aktieryd degerleme yontemleri
kullanilarak hesaplanmasini 6éngdrir. Toplam yikimltlUklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal
varsayimlar asagida belirtilmistir. AktUeryal (kayip) / kazang kapsamli gelir tablosunda "Deger Artis
Fonlarn" icerisinde muhasebelestirilmistir. Ayrnica kidem tazminati hesaplamirken kampanya
donemlerinde calisan gegici iscilerin kidem tazminatlar dikkate alinmistir.

Esas varsayim her hizmet yil1 i¢in azami yukimltlGgin enflasyonaparalel olarak artmasidir. Dolayisiyla
uygulanan iskonto oran gel ecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranin
ifade eder. Sonucta 30.09.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla ekli finansal tablolarda yukiml il Ukler
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast yUukimlUligin buglnki degeri tahmin
edilerek hesaplanir. istege bagl isten ayrimalar neticesinde édenmeyip Sirket' e kalacak olan kidem
tazminat: tutarlarinin tahmini oram da dikkate alinmagtir.

Bilanco tarihleri itibartyla yukimlGlugi hesaplamak icin kullanilan temel varsayimlar agagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Reel iskonto orant %4,09 %4,09
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16. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

17.

Diger donen varliklar 30.09.2021  31.12.2020
Gelir tahakkuklar - 1.807.252
Personel avandari 194.815 75.647
Devreden KDV 1.526.193 -
Diger ¢esitli aacaklar 15.343 -

1.736.351 1.882.899

) 31.12.2020 tarihi itibariyla gelir tahakkuklar: seker pancarimin temizlenerek yilklenmesi ve bosaltilmasi
ileilgili ciftcilerden tahsil edilecek bedellerden olusmaktadhr.

Diger Kisa Vaddi Yukimlalukler 30.09.2021  31.12.2020
Diger borclar 48.238 113.161
48.238 113.161

OZKAYNAKLAR

Sirket 6denmis sermayesi 46.000.000 TL olup, her biri 1 TL nomina degerde 46.000.000 adet paya
b6l inmdistar.

30.09.2021 % 31122020 %

Torunlar Gida San. ve Tic. A.S. 13.098.141 28,47  17.782.531 38,66
Kiler Holding A.S. 13.098.141 28,47  17.782.531 38,66
Serbest dolasimdaki paylar 9.368.780 20,38 - -
S.S. Kiitahya Pancar Ekicileri Kooperatifi 7.674.938 16,68 7.674.938 16,68
Mehmet Torun 690.000 1,50 690.000 1,50
Aziz Torun 690.000 1,50 690.000 1,50
Umit Kiler 690.000 1,50 690.000 1,50
Nahit Kiler 690.000 1,50 690.000 1,50
Sermaye 46.000.000 100 46.000.000 100

Sirket’in paylarinin halka arzi tamamlanmis olup sermayesini temsil eden 46.000.000 TL nominal
degerli paylari Kotasyon Y 6nergesi’nin 8. maddesi cercevesinde kota ainmistir. Halka arza edilen
9.368.780 TL nominal degerli paylar 08.07.2021 tarihinden itibaren islem gérmeye baglamistir. Bu
kapsamda Sirket paylarinin %20,38'i halka arz edilmistir.
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17. OZKAYNAKLAR (devami)

Hisse Rehinleri:

Sirket’in Kiler Holding A.S.’ye ait olan 17.782.531 TL, Umit Kiler'e ait olan 690.000 TL ve Nahit
Kiler' eait olan 690.000 TL tutarindaki hisseleri Alternatifbank A.S. ileimzalanan Hisse Rehni ve intifa
sbzlesmes uyarinca Alternatifbank A.S. lehine rehin tesis edilmistir. Tlgili hisse rehinleri 04.06.2021

tarihinde kaldiril migtar.

Genel yedekler, dagitilmamus gegmis yil karlari, yasal yedeklerden, kidem tazminat ile ilgili aktlerya

farklardan ve yeniden degerleme farkindan olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu' nagore, yasa yedekler birinci veikinci tertip yasal yedekler olmak Uzereikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine
ulasilincayakadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%>5'ini asan dagitilan karin %10’ udur. Turk Ticaret Kanunu’' na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50'sini gecmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek icin kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir

sekilde kullanilmast mumkiin degildir.

Dagitilmamis gegmis yil karlari, Genel Kurul karari ile temettii olarak dagitilabilir. Bu durumda dagitilan

temett Gzerinden %10 oranindaikinci yasal yedek ayrilir.

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

30.09.2021  31.12.2020
Donem bag1 bakiye 31.872.437  28.567.570
Artislar 3.744.444 3.304.867
Donem sonu bakiye 35.616.881 31.872.437
Gecmis vil karlari

30.09.2021 31.12.2020
Donem bag1 bakiye (3.907.597) (3.682.886)
Transferler 27.530.673 31.328.921
Temettl 6demesi (36.000.001) (31.553.632)
Degerleme fonundan transferler 1.375.215 -
Diger 253.231 -
Donem sonu bakiye (10.748.479) (3.907.597)
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17. OZKAYNAKLAR (devami)

Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Gider ler

30.09.2021 31.12.2020

Maddi duran varlik ve yatirim amagli gayrimenkuller yeniden
degerleme artiglar 467.668.492  466.003.707
Tanimlanmus fayda planlar yeniden 6l¢cim kazanclar / (kayiplari) (1.135.695) (809.345)

466.532.797  465.194.362

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30.09.2021  31.12.2020

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanclar /(kayiplar) (581.322) (581.322)

(581.322)  (581.322)

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020

Yurtici satislar 80.728.118 70.980.877 4725011 5.943.672
Satis iade ve iskontolar (-) (675.246) (2.104.479)  (19.100)  (44.625)
Net Satislar 80.052.872 68.876.398 4705911  5.899.047
Satilan Malin Maliyeti (65.030.721) (56.011.276) (4.195.312) (4.883.277)

Brut Kar 15.022.151  12.865.122 510.599  1.015.770
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18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Yurtici satiglarin detayr asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020

Yurtici satislar
C seker satislar 44,922,614 22.038.391 - 6.000
A Kotasi seker satiglar 23.676.985 43.690.644  1.034.572  2.680.626
Melas satislan 7.305.944  1.953.004 1.260.112 -
Y as kiispe satislar 2.362.213 205.807 - 205.807
Tohum satislar 38.054 32.905 8.790 7.713
Diger 2422308 3.060.126 2421537  3.043.526
Satiglar 80.728.118 70.980.877 4.725.011  5.943.672
Satis iade veiskontolari (-) (675.246) (2.104.479) (19.100) (44.625)
Net Satiglar 80.052.872 68.876.398  4.705.911  5.899.047

19. GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 988.790 591.485 345.805 183.502
Genel yonetim giderleri 5.049.287  3.845.087 2.059.726  1.435.281

6.038.077  4.436.572 2405531  1.618.783
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20. NITELiKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin dokimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Personel giderleri 532.062 376.201 285.080 112.024
Diger fayda ve hizmet giderleri ) 180.000 - - -
Seker tahmil tahliye gideri 143.106 74.626 10.462 3.424
Sigorta giderleri 71.457 56.137 26.412 29.265
Vergi, resim ve harg giderleri 33.286 38.582 3 125
Amortisman ve itfa pay: giderleri (dipnot 12) 5.491 5.078 2.400 1711
Ofis giderleri 3.515 5.962 1.625 5.491
Bakim ve onarim giderleri - 15.000 - 15.000
Diger giderler 19.873 19.899 19.823 16.462

988.790 591.485 345.805 183.502

() 30.09.2021 tarihi itibarylailgili bakiye Torunlar Gida San. ve Tic. A.S." den alinan pazarlama hizmeti
bedeli ileilgilidir.

Genel yonetim giderlerinin dokimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Genel yonetim giderleri 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Personel giderleri 2.906.482 2198595  1.303.622 924.637
Ofis giderleri 1.029.684 824.040 347.066 275.960
MUsavirlik ve danismanlik giderleri 297.778 201.168 156.339 67.862
Sigorta giderleri 272.197 105.992 64.484 8.873
Amortisman ve itfa pay: giderleri (dipnot 12) 129.264 138.033 46.112 44,912
Kidem tazminati karsilik giderleri 127.452 119.397 47.906 39.677
Vergi, resim ve harg giderleri 23.287 21.285 2.767 6.317
Danmigsmanlik giderleri 17.385 21.913 441 585
Motorlu tasit giderleri 6.931 5.818 2.406 1.170
Bakim ve onarim giderleri 4,827 1.519 4.527 1.400
Diger giderler 234.000 207.327 84.056 63.888

5.040.287  3.845.087  2.059.726  1.435.281
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21. ESASFAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Stok sayim fazlaliklar: 1.347.763 789.507  1.260.000 -
Suni glbre kar payi 387.359 125.347 - -
Sigorta geliri 326.210 383.791 229.597 86.160
Hurda gédlirleri 257.036 202.032 255.688 201.840
Kok tozu geliri 81.225 13.880 - -
Pancar ucu satisi 51.386 3.805 8.754 3.805
Kur farki geliri 48.487 15.497 48.487 914
Iptal edilenizin karsilig - 35.721 (29.756) (302)
Enerji tesvik geliri - 127.016 - -
Diger gelirler 228.074 222.492 180.447 102.792
2727540 1.919.088  1.953.217 395.209

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Halka arz giderleri 743.374 - 344.167 -
Dava gider karsiliklar 152.550 - 152.550 -
Kur farki gideri 70.981 88.775 5.457 40.085
Bagis ve yardimlar 70.515  1.151.900 9.100 1.500
Diger giderler 63.656 68.230 26.110 35.715
1.101.076  1.308.905 537.384 77.300

22. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Sabit kiymet satis karn ) 534.185  1.618.188 381.635  1.149.979
Kirageliri 100.376 115.333 33.423 59.630

634.561  1.733.521 415.058  1.209.609

) 2021 yilinda Sirket’in Gencer Kantar arsasimn kamulastiriimasi ve Istanbul’ da bulunan bir dairenin
satis1 sonucunda elde edilen tutar ileilgilidir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Yatirnim Faaliyetlerinden Gider ler 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Sabit kiyymet satis zarar: - 981.065 - 981.065

- 981.065 - 981.065
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23. FINANSMAN GELIRLERI VE GIiDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansal Gelirleri 30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Faiz gelirleri 11.711.325 5.486.143  1.515.088 893.016
Kur farki gelirleri @ 6.634.370  1.739.048 663.222 927.369
Opsiyon prim geliri 170.222 - 170.222 -

18515917  7.225.191  2.348.532  1.820.385

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansal Giderleri 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Faiz giderleri 329.866 298.193 160.167 210.105
Banka komisyonlari ve teminat mektubu
giderleri 67.512 91.350 - -
Kur fark: giderleri 15.194 20.521 14.439 -
Diger finansman giderleri 684.696 610.263 228.232 203.421

1.097.268  1.020.327 402.838 413.526

®) Ticari islemlere (ticari alacak ve borg) iliskin kur farki gelir / gideri “esas faaliyetlerden diger
gelir/giderler” hesabn igerisinde muhasebel estirilmektedir.

24. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizi
Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlar: asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gélirler veya Giderler
Maddi duran varlik yeniden degerleme

artislan 3.800.000 - - -
Aktueryal kazang/(kayiplar) (dipnot 15) (407.937) (92.368) (596.183) (166.698)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (678.413) 18.474 119.236 33.340

2713650  (73.804)  (476.947)  (133.358)
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25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL)

Kurumlar Vergis
Sirket, Turkiye de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Tarkiye' de, kurumlar vergisi oranm 30 Eylul 2021 tarihi itibariyle %25'tir (2020: %22).

Sirketler tcer aylik mali karlar1 Uizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17 inci
guniine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin
satisindan dogan kazanglarinin %50'si kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin soz
konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden cekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyenikinci takvim yili sonunakadar tahsil edilmesi
gerekir. Ancak en az iki yil slireile elde tutulmus istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar,
satildiklar1 yil sermayeye eklenmeleri sarti ile vergiden istisnadhr.

Kar dagitimn olmadig: takdirde kurumlar vergisine ilave olarak gelir Uzerinden baska bir vergi
odenmemektedir. Tam mikellef kurumlar tarafindan, Turkiye' de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligiyla kar pay: elde edenler hari¢ olmak Uzere dar mikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden
muaf olan dar mukelleflere dagitilan kar paylar: Gzerinden %15 (2020: %15) oraninda vergi kesintisi
yapilir. Karin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi sayilmaz ve stopgjatabi tutulmaz.

Tarkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamel eri hesap déneminin kapandig: ay: takip eden dordinci
ayin 30'uncu guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar Vergis Kanun’ agore beyanname Uzerinde gosterilen zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla dénem
Kurumlar Vergis matrahindan indirilebilir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirl (ige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarimn Tahsil Usul i Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Y apilmasina Dair Kanun’ un
11inci maddesi ile 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 tincli madde ile Kurumlar
Vergisi oram 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanclar igin %25, 2022 yil1 vergilendirme
donemineait kurum kazanclari icin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak izere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
donemlere ait kurum kazanclarimin vergilendirilmesinde gecerli olacaktir. 30 Eyll 2021 tarihli finansal
tablolarda donem vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi oram olarak %25 ve %20
kullanil mustar.
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25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Donem kari vergi yakimlalagu

Y1l icinde gelir vergisi ve benzerleri icin yapilan ddemeler yila ait niha cari dénem gelir vergisi
yukdmltliginden mahsup edilir. Dolayisiyla, cari donem vergi gideri, finansal durum tablosunda
gorunen nihai vergi yukumldlGgiine esit degildir.

Bilanco tarihleri itibariyle, donem kar1 vergi yukimlikleri asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020

Doénem kar1 vergi yuakimlaltkleri karsilig 5.164.045 5.064.615
Pesin ddenen vergiler (5.164.045) (5.064.615)
Gedlir vergis

30 Eylul 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, kar veya zararda muhasebelestirilen
toplam gelir vergisi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Cari donem kurumlar vergisi (5.164.045) (2.324.701) (163.394) (85.339)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 420.234 (293.917) 459,730  (1.235.044)

Vergi gdliri/(gideri) (4.743811)  (2.618.618) 296.336  (1.320.383)
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25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

30.09.2021 ve 2020 donemleri itibariyle, vergi dnces kar Uizerine yasal vergi oram uygulanarak bulunan
vergi gideri ileilisikteki gelir tablosundaki toplam vergi karsilig1 arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
30.09.2021 30.09.2020
Vergi oncesi kar (TFRS) 28.663.748 15.996.053
Amortisman ve itfa pay: giderleri (228.582) 75.257
Gelir tahakkuklar - 716.235
Faiz gelir tahakkuku 50.784 34.579
Kidem tazminat: veizin karsiliklar 343.473 381.878
Davagider karsiliklar 152.550 -
Konusu kalmayan karsiliklar (3.501.809) -
Sabit kiymet satis kari 1.694.517 (568.091)
27.174.681 16.635.911
Kanunen kabul edilmeyen giderler 3.635.981 1.208.626
Indirim ve istisnalar (1.114.351) -
Bagis ve yardimlar (33.900) (1.030.900)
Vergiyetabi olan kar 29.662.411 16.813.637
Indirimli kurumlar vergisine tabi matrah (30.09.2021:
%5,137020; 30.09.2020: %4,770186) ) 9.283.495 7.976.288
Indirimli kurumlar vergisine tabi matrah (30.09.2021: %23) ¢ 20.378.916 -
Genel oranatabi matrah (30.09.2021: %25; 30.09.2020: %22) - 8.837.349
Vergi hesaplamasi 5.164.045 2.324.701

) Kurumlar Vergiss Kanunu'nun 32/A maddesinde belirtildigi Uzere; Finans ve sigortacilik
sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar, is ortakliklari, taahhit isleri, 16/7/1997 tarihli ve 4283 sayili
Kanun ile 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Kanun kapsaminda yapilan yatinmlar ile rédovans
sbzlesmelerine bagli olarak yapilan yatinmlar haric olmak Uzere, bu maddenin ikinci fikrasinda
belirtilen ve Ekonomi Bakanhig: tarafindan tesvik belgesine baglanan yatinmlardan elde edilen
kazanclar, yatirimin kismen veya tamamen isletilmesine baglanlan hesap déneminden itibaren yatirima
katki tutarina ulasincaya kadar indirimli oranlar Gizerinden kurumlar vergisine tabi tutulur.

") Kurumlar Vergis Kanunu' nun 32/6 maddesinde belirtildigi (izere; Paylar1 Borsa istanbul Pay
Piyasasinda ilk defa islem gormek Uzere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar,
finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6¢deme ve elektronik para
kuruluglari, yetkili déviz miessesderi, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile sigorta
ve reasirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarimn ilk defa haka arz edildigi hesap
doéneminden baslamak Uizere bes hesap donemine ait kurum kazanclarina kurumlar vergisi oran: 2 puan
indirimli olarak uygulanir.
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25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Ertelenmis Vergi
Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukimldlUklerini, bilanco kalemlerinin Dipnot 2'de belirtilen

mali tablolarin hazirlamailkeleri ve yasal mali tablolari arasindaki farkli degerlendirilmel erin sonucunda
ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar
genellikle gelir ve giderlerin, Dipnot 2'de bdlirtilen mali tablolarin hazirlanma ilkeleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebel esmesine yol agar.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukiml il tklerini, bilango kalemlerinin kayitl degerleri ile Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.
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25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

30.09.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar veilgili ertelenen vergi varlik ve yukimltltklerinin yirdrl Ukteki vergi oranlar kullamlarak

hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020
Birikmis Birikmis
Zamanlama Ertelenmis Zamanlama Ertelenmis

Farklari Vergi Farklari Vergi
Ertelenmis vergi varhg
Kidem tazminat1 karsilig: 6.986.912 1.397.382 6.296.054 1.259.211
Kullamlmis izin karsilig: 304.419 76.105 243.867 48.773
Davakarsiliklar: 490.111 98.022 337.561 67.512
Finansal varlik deger disukl (g karsilig 726.652 145.330 726.652 145.330
Supheli aacak karsilig - - 5.207 1.041
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitl defter degerleri ile dizeltilmis
deserleri arasindaki net fark 14.095.626 2.819.127 14.056.280 2.811.260
Diger - 272.923 54.585
Ertelenmis vergi varhig 4.535.966 4.387.712
Ertelenmis vergi yukumlulugi
Maddi duran varlik degerleme farki (584.585.615) (116.917.123) (582.504.634) (116.500.927)
Faiz gelir tahakkuku (7.889) (1.972) (58.673) (11.735)
Ertelenmis vergi yukumlaltgi (116.919.095) (116.512.662)
Net ertelenmis vergi (112.383.129) (112.124.950)
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25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Donemler arasi ertdlenmis vergi mutabakat asagidaki gibidir:
30.09.2021 31.12.2020

Ertelenmis vergi varliklar: /(yukUmllUkleri), net cari dénem (112.383.129) (112.124.950)
Ertelenmis vergi varliklar: /(yUkUmldlUkleri), net dénem basi (-) 112.124.950 (4.351.436)

(258.179)  (116.476.386)

Ertelenmis vergi gelir/gideri 420.234 594
Donem vergi geliri/(gideri)- Diger kapsamli gelir (678.413) (116.476.980)

(258.179)  (116.476.386)

26. PAY BASINA KAZANC

01.01.-- 01.01.-
30.09.2021 30.09.2020

Net Dénem Kari/(Zarari) (TL) 23.919.937 13.377.435
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 46.000.000 46.000.000
Hisse Basina Kar/(Zarar) (TL) 0,5200 0,2908

27. TUREV ARAGCLAR

30.09.2021 tarihi itibariyla, Sirket'in gerceklestirmekle yukimli oldugu ve vadesi gelmemis opsiyon
sbizlesmesinin toplam nomina tutar asagidaki gibidir

30.09.2021

Alim Kontrat Satim Kontr at
Tutar1 (TL)  Tutar:1 (ABD$)

Opsiyonislemleri 17.100.000 1.800.000

30 Eylul 2021 tarihi itibaryla opsiyon islemleri, Sirket’in finans kuruluslar ile imzaladig: ve 2021’ de
sona erecek olan toplam 1.800.000 ABD $ karsiliginda 17.100.000 TL alim yukdmlulugl doguran
opsiyon islemlerinden olusmaktadir.
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28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

Finansal Risk Y 6netim Hedefleri ve Politikalari

Sirket’in belli bagl finansal araglar finansal yatirnmlar, bankakredileri, nakit ve banka mevduatlarindan
olusmaktadir. Bu finansal araclarin temel amaci Sirket'in faaliyetlerinin finanse edilmesine yonelik
kaynak saglamaktir. Bunlar disinda Sirket’in ticari faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglarin iceren
finansal araclari bulunmaktadhr.

Sirket’in finansal araglardan kaynaklanan baglicariskleri likidite riski ve kredi riskleridir. Sirket yonetimi
bu risklerin yonetimi icin asagida 6zetlenen politikalar: belirlemistir. Sirket ayricatiim finansa araclarin
tasidig1 piyasafiyati riskini yonetmektedir.

a) Sermayerisk yonetimi

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in Ust
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiylailiskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Y dnetim Kurulu'nun kararina bagl
olanlart Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, Ust yonetim ve Ydnetim Kurulu'nun
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
O0denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hissderin geri satin aimi yoluyla
dengede tutmayr amaglamaktadir. Sirket'in genel stratgjisi onceki donemden bir farklilik
gostermemektedir.

Sirket, kaynaklarin kullamlan finansal bor¢/sermaye oraninm kullanarak izler. Bu oran kullanilan finansal
borcun sermayeye bol inmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal borg
tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri veticari akreditif borclari icerir) diisilmesiyle hesaplanir.
Kullanmlan kaynaklar, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
Bilanco tarihleri itibartyla net finansal borg/kullanilan sermaye oram asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020

Finansal borglar 6.700.474 8.787.000
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (39.462.840) (164.880.067)
Net finansal borg (32.762.366)  (156.093.067)
Toplam 6z sermaye ) 560.739.814 569.852.997
Kullanmlan sermaye 527.977.448 413.759.930

Net Finansal Bor ¢/Kullanilan Sermaye oram -- --

) 30.09.2021 tarihi itibartyla toplam 6z sermaye igerisinde 467.668.492 TL (31.12.2020: 466.003.707
TL) tutarinda maddi duran varliklarin ve yatinm amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerlerine
getirilmesi ileilgili yeniden degerleme fonu bulunmaktadir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Finansal araclart elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmamn gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her bir musteri icin ayr1 ayn yaptigi ve donem gdzden gecirdigi
kredibilite calismasi ile minimize etmektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas miisterilerden dogmaktadir. Sirket,
mUsterilerinden dogabilecek bu riski, musteriler icin belirlenen kredi limitleri ve gerektiginde ainan
teminatlar ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
mUsterinin finansal pozisyonu, gegmis tecribeler ve diger faktorler gbz ontine alinarak musterinin kredi
kalites sirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, politikdar1 ve prosedirleri dikkate ainarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda stipheli Sirket alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak
gosterilmektedir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY1 (devami)

Finansal arac tlrleri itibarylamaruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

30.09.2021 Alacaklar
Bankalardaki Finansal
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat  yatinmlar
Higkili Diger Tiskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski -- 2 10.260 102.793 39.437.977 35.097
- Azami riskin teminat, vsile
glvence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- --
A. Vades gegmemis yada
deger dusuklUgline ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri -- 2 10.260 102.793 39.437.977 35.097

B. Kosullar: yeniden

gorusulmis bulunan, aks

takdirde vadesi gecmis veya

deger dusukligune ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri -- -- -- -

C. Vades gecmis ancak deger
dusukl iiguine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - -- -

- Teminat, vsile glivence atina
alinmig kismi -- -- - -

D. Deger dustkltgiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - -- -

- Vades gecmis (brit defter
degeri) - - - -
- Deger dusuklagi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vsile
guvence altina alinmis kismi -- -- - -

- Vadesi gegmemis (brit defter

degeri) - -- - -
- Deger dusuklugi (-) -- - - -
- Net degerin teminat, vsile

glvence altina alinmig kismi -- -- - -

E. Beklenen kredi zararlar: -- - -- -
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (devami)

31.12.2020 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

Finansal
yatirimlar

Tliskili Diger Mliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlamatarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vsile
guvence altina alinmis kismi -- -- -
A. Vades gecmemis yada
deger dusukliguine ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar: yeniden
goristlmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya
deger dusukligune ugramis
sayilacak finansal varliklarin
defter degeri - - --
C. Vades gegmis ancak deger

distklGgune ugramamig

varliklarin net defter degeri -- -- --
- Teminat, vsile glivence altina

alinmis kismi -- -- --
D. Deger dusukltgiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri -- -- --
- Vades gecmis (brit defter

degeri) - 5.207 --
- Deger dusuklagi (-) - (5.207) --
- Net degerin teminat, vsile

glvence altina alinmig kismi -- -- --
- Vadesi gegmemis (brit defter

degeri) - - --
- Deger dusuklagi (-) - - --
- Net degerin teminat, vsile

guvence altina alinmis kismi -- -- -
E. Beklenen kredi zararlar -- -- --

1.956 103.204 89.457

1.956 103.204 89.457

164.762.797

164.762.797

35.097

35.097
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY1 (devami)

Faiz Oran: Riski

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yikumlulUklerin tabi oldugu faiz oranlarimin degisiminin etkisinden
doganfaiz riskine agiktir. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yikimitlUklerin
faiz degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir. Finansal borglarlailgili olan faiz oranlarinin bir kismi
piyasada gecerli olanfaiz oranlarinadayanmaktadir. Bundan dolay: Sirket ulusal ve ulusararasi piyasalarda
faiz oranlarnindaki degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket'in faiz oranlarindaki  degisikliklerden
kaynaklanan piyasa riskini asgari seviyede tutmak icin 6zellikle sabit faizli kredileri kullanmay: tercih
etmektedir.

Sirket’in faiz oramna duyarl: finansal araclarimin dagilinm asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Araclar 30.09.2021  31.12.2020

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 39.029.019 163.676.758

Degisken Faizli Araclar

Finansal yukuml Gl tkl er
Banka kredileri 6.644.000  8.700.000

Kur riski
Y abanci paracinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukimltlUklerinin TUrk Liras’ na gevriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle kur riski tasimaktadir. Sirket’in doviz cinsnden varlik ve yukimlUlUkleri esas olarak
yabanci para cinsinden mevduatlardan olusmaktadir. Sirket’in 30.09.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla
yabanc paraagigi bulunmamaktadir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (devami)

Sirket’in Tlrk Lirasi cinsinden ifade edilmis doviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2021 TL
Karsihg

ABD$

EUR

1. Ticari alacaklar --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar
dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
3. Diger

23.618.688 2.553.949

4. Donen Varliklar (1+2+3) 23.618.688 2.553.949

5. Ticari Alacaklar --
6a. Parasal Finansal Varliklar --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
7. Diger -
8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8) 23.618.688 2.553.949

10. Ticari Borglar 237.443
11. Finansal Y tkimlultkler -
12a. Parasal Olan Diger Y Ukuml Ul Ukler -
12b. Parasal Olmayan Diger Y UkUml Gl Ukler --
13. KisaVadeli Y ukimldltkler (10+11+12) 237.443
14. Ticari Borclar --
15. Finansal Y ukumldltkler =
16a. Parasal Olan Diger Y Ukuml Gl Ukler --
16b. Parasal Olmayan Diger Y UkUml Gl Ukler --
17. Uzun Vadeli Y UkUmlGlUkler (14+15+16) --
18. Toplam Y UkUmltlUkler (13+17) 237.443
19. Bilanco dis1 Tlrev araclarin Net Varlik/

26.850

26.850

26.850

(Y tkimltiliik) Pozisyonu (15.917.940) (1.800.000)

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Y ikimlUltk)

Pozisyonu (9-18+19) 23.381.245 2.527.099

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / --
(Y ukumlUluk) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2at+5+6a-10-11-12a-14-15-164) 23.381.245 2.527.099

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar --
24, DOviz Y UkUml Ul Uklerinin Hedge Edilen Kisminin

Tutarn

100.194

100.194

100.194

100.194
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (devami)

31.12.2020 TL
Karsihg

ABD$

EUR

1. Ticari alacaklar --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar
dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
3. Diger

51.117.046 6.794.694

4. Donen Varliklar (1+2+3) 51.117.046 6.794.694

5. Ticari Alacaklar --
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
7. Diger -
8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8) 51.117.046 6.794.694

10. Ticari Borglar 74.411
11. Finansal Y tkimlultkler -
12a. Parasal Olan Diger Y Ukuml Gl Ukl er --
12b. Parasal Olmayan Diger Y UkUml Gl Ukler --
13. KisaVadeli Y ukimldltkler (10+11+12) 74.411
14. Ticari Borclar --
15. Finansal Y ukdmldltkler =
16a. Parasal Olan Diger Y UkUml Gl Ukler --
16b. Parasal Olmayan Diger Y tkumldlUkler -
17. Uzun Vadeli Y UkUmlGlUkler (14+15+16) --
18. Toplam Y UkUmltlUkler (13+17) 74.411
19. Bilancgo dis1 Tlrev araglarin Net Varlik/

(Y UkimlUlUk) Pozisyonu (19a-19b) --
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Y ikiml Ul k)

10.137

10.137

Pozisyonu (9-18+19) 51.042.635 6.784.557

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /
(Y ukumlUluk) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2at+5+6a-10-11-12a-14-15-164) 51.042.635 6.784.557

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar --
24, Doviz Y UkUml Ul Uklerinin Hedge Edilen Kisminin

Tutar

137.723

137.723

137.723

137.723
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (devami)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

30.09.2021
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanci Yabanci  Yabanc Y abanci
paranin paranin  paranmn paranmn
deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ytkimlalugi 2.234.789 (2.234.789) 2.234.789 (2.234.789)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 2.234.789 (2.234.789) 2.234.789 (2.234.789)
EUR’ nun kurunun %10 degismes halinde:
4- EUR net varlik/yukdmllagi 103.335 (103.335) 103.335  (103.335)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
6- EUR net etki (4+5) 103.335 (103.335) 103.335  (103.335)
Toplam(3+6) 2.338.124 (2.338.124) 2.338.124 (2.338.124)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2020
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanci Yabanct  Yabanc Y abanci
paranin paramin  paramn parann
deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar: net varlik/ytkiml tlugi 4.980.204 (4.980.204) 4.980.204 (4.980.204)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - -- --

3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 4.980.204 (4.980.204) 4.980.204 (4.980.204)
EUR’ nun kurunun %10 degismes hainde:

4- EUR net varlik/yukimltlGgi 124.060 (124.060) 124.060  (124.060)

5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- - -- --

6- EUR net etki (4+5) 124.060 (124.060) 124.060  (124.060)

Toplam(3+6) 5104.264 (5.104.264) 5.104.264 (5.104.264)
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devam)
Likidite riski:
Sirket, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikimldlUklerin vadelerinin
eslestirilmes yoluylayeterli fonlarin ve borglanmarezervinin devamin saglayarak, likidite riskini yonetir.

Intiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinti ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir.

Sirket, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigin dustinmektedir.

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal ytkuml Ul Giklerinin vadel erine gére
analizi asagidaki gibidir:

30.09.2021
Sozlesme
uyarinca
Stzlesme uyarinca vadeler Defter kit cikaslar 3Aydan 3-12Ay 1-5Vi
Degeri Kisa(l) aras(Il) arasi(l11)
toplam
(=1+11+11)
Banka kredileri 6.700.474 6.644.000  6.644.000 - -
Ticari Borclar
Tliskili Taraflara Ticari Borglar 7.866 7.866 7.866 -- --
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari
Borglar 20.148.716 20.148.716  20.148.716 - -
Cdisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 4.152.896 4152896  4.152.896 - -
Diger Borclar
Mliskili Taraflara Diger Borglar 331.739 331.739 331.739 - -

fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.163.270 1.163.270 1.163.270 -- --

31.12.2020
Sozlesme
uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler [[))efter_ nakit cikaslar 3Aydan 3-12Ay 1-5Vi
egeri Kisa(l) arasa(ll) aras (1)
toplami
(=1+1+I11)
Banka kredileri 8.787.000 8.700.000  8.700.000 - -
Ticari Borclar
Tliskili Taraflara Ticari Borglar 4.288 4.288 4.288 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari
Borclar 120.669.228  120.669.228 120.669.228 - -
Caliganlara Saglanan Faydaar
Kapsaminda Borglar 2.154.554 2154554 2154554 -- --
Diger Borclar

Tliskili Olmayan Taraflara Diger
Borglar 5.424.425 5.424.425 5.424.425 -- --
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29. FINANSAL ARACLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER AGCIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK T ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonullQ taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasafiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasabilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasaisleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini icin kullamlan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varliklar
Y abanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yururlikteki déviz alis kurlart kullamlarak Tuirk
Liras’ na gevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitl: degere yakin oldugu ongdril mektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklagik olarak makul degerlerine esit oldugu
Ongorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili sUpheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi
Ongorilmektedir.

Parasal yukumlulukler
Kisa vadeli olmalar sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Uzun vadeli déviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayitl degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda aciklanmak Uizere saptanan gercege uygun
degerleri, s6zlesmenin dngordiigl nakit akimlarimn cari piyasafaiz oram ile iskonto edilmis degeridir.
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29. FINANSAL ARAGLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK 1 ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri
Sirket, finansa tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger
olcimlerini her finansal ara¢ simifinin girdilerinin kaynagina gore, Uc seviyeli hiyerarsi kullanarak,

asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1. Finansal varlik ve yukimidltkler, birbirinin ayn varlik ve yukdmltlUkler icin aktif
piyasadaislem goren borsafiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukomldlukler, ilgili varlik ya da yukimlalGgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatimn
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yukumldlUkler, varlik ya da yukimlUlugin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gercege uygun deger dlcimleri hiyerarsi tablosu 30.09.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

30.09.2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercese uygun deger fark: diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar

- Finansal yatirnmlar - - 34.902 34.902
Toplam Varliklar - - 34.902 34.902
31.12.2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar

- Finansal yatinmlar - - 34.902 34.902

Toplam Varhklar - - 34.902 34.902
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Y oktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGCISINDAN
ACIKLANMAS| GEREKLTOLAN DIiGER HUSUSLAR

Rapor tarihi itibariyle, COVID-19 salgim nedeniyle Diinya Saghk Orgitii tarafindan ilan edilen
“Pandemi” devam etmektedir. S6z konusu durumun tiim dinya piyasalarinda oldugu gibi Ulkemiz
finansal piyasalarinda da olumsuziuk yaratmasi 6ngorilmis olup basta devlet otoriteleri tarafindan
uygulanan kontrol-koruma tedbirleri ve verilen/verilecek olan destekler yoluyla zararlarin en aza
indirilmes i¢in calismalar yuritilmektedir. Salgin kaynakli olarak genel ekonomik aktivitede gozlenen
yavaslama ve azalan talep dogrultusunda, yatinmlarin yavaslatilmasi, operasyonel giderlerin
sinirlandirilmasi, stoklarin etkin yonetilmesi, nakit yonetim stratejilerinin gézden gegirilmesi gibi gerekli
aksiyonlar Sirket tarafindan alinmaktadir. Mevcut durumun ekonomik kosullarda ciddi bir daralmaya
neden olmasi muhtemel olup isletmelerin faaliyetleri ve sireklilikleri Uzerindeki etkisi belirsizligini
korumaktadhr.

Ancak Sirket agirlikli olarak pancardan kristal seker Uretimi ve satis1 alaminda faaliyet gosterdigi icin
finansal tablolarin hazirlanmatarihi itibariyle Sirket’in Uretim ve tedarik zincirinde herhangi bir aksama
meydana gelmemis olup, yasanan ekonomik gelismelere bagl olarak Sirket satis, kazang veya isletme
fadliyetlerinden el de edilecek nakit akiglarinda énemli bir distis beklememektedir.

OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in 18.06.2021 tarihli yonetim kurulu kararina gore; 2020 yil1 Genel Kurul toplantisinda dagitimina
karar verilen 36.000.000 TL kar dagitimi yapilmis olmaklabirlikte stz konusu dagitilan tutar belirlenirken
Sirket'in Vergi Usul Kanunu' na gore hazirlanmis olan mali tablolarinda yer alan 31.236.130 TL
tutarindaki birikmis kar ve 15.741.224 TL tutarindaki diger yedekler dikkate alinmigtir. Bununla birlikte
Sirket’in TFRS' ye gore hazirlanmis olan mali tablolarina gore birikmis karlar1 11.626.300 TL ve diger
yedekler toplami 15.741.224 TL' dir.



	Kütahya Şeker Görüs 30.09.2021
	Kütahya Şeker Rapor 30.09.2021
	Kütahya Şeker Fins 30.09.2021.xlsx
	Kütahya Şeker Fins 30.09.2021.xlsx
	Kütahya Şeker Fins 30.09.2021.xlsx
	Kütahya Şeker Rapor 30.09.2021

