KUTAHYA SEKER FABRIKASI A.S.

2C’22

Yatirimei Stintimlari




I- Ozet Bilgi

/

KUtahya Seker Fabrikasi , Alman Buckav R.Wolf A.G. Firmasi tarafindan 1954
yilinda kurulmustur . Fabrika toplam alani 333.397 m? olup , 3.850 m?‘si kapal
alandan olusmaktadir.2005 yiinda ozellestirme programina alinmis , sirket
unvani KUtahya Seker Fabrikasi A.S. olmustur.

(Karar no: 2003/40 / TISG sayi -4246)

\



II- Tuirkiye’de Seker Uretimi (1)

/> Turkiye'de seker Uretimi ; 2002/2003 pazarlama yilindan bu yana, 4634 sayili Seker Kanunu ve bu Kanuna dayal

olarak cikarllan Yonetmelikler cercevesinde dUzenlenmektedir.

> Ulkemizde 33 adet pancar sekeri fabrikasi bulunmaktadir.

> Ozellestirme idaresi Baskanligina badl Tirkiye Seker Fabrikalarn A.S'ne ait 25 fabrikadan 10'u 2018 yilinda yapilan
Ozellestirme ihaleleri ile dzel sektdre devredilmistir. Boylelikle 33 seker fabrikasi; devlete ait 15, dzel sektdre ait 12
ve pancar kooperatiflerine ait 6 olmak Uzere faaliyet gdstermektedir. Mevcut durumda kamunun sektor payi
%35,5, kooperatif fabrikalarnin pay1 %36,9, dzel fabrikalarin payi ise 27,6 olmustur.

» Torkiye'de 33 pancar sekeri fabrikasinin kurulu seker Uretim kapasitesi yaklasik 3,5 milyon ton/yildir.

> Turkiye'nin dunya pancar sekeri Uretimindeki pay1,2018/19 sezonu itibariyle % 6 dir. Bu Uretim ile DUnyada 5.

siradadirr.

\,




II- Tuirkiye’de Seker Uretimi (2)

Turkiye Seker Uretimi - (A) Kotasi

Binbirgida Tarim Uriinleri A.S.

Sukkar Seker Uretim A.S.

Kutahya Seker Fabrikasi A.S.
Mutlucan Seker Uretim Gida A.S.
Sukkar Seker Uretim A.S. - Erzurum
Bor Seker Fabrikasi

Adapazari Seker Fabrikasi

Tutgu Gida -Kirsehir Seker Fabrikasi
Amasya Seker Fabrikasi

Corum Seker Fabrikasi

Kayseri Seker Fabrikasi A.S. (Turhal)

Keskinkilig Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Dogus Yiyecek ve icecek Uretim Sanayi A.S.

Kayseri Seker Fabrikasi
Konya Seker Fabrikasi

Turkiye Seker Fabrikalari A.S.
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Dogus Yiyecek ve icecek Uretim Sanayi A.S.

Keskinkili¢ Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Kayseri Seker Fabrikasi A.S. (Turhal)
Corum Seker Fabrikasi

Amasya Seker Fabrikasi

Tutgu Gida -Kirsehir Seker Fabrikasi
Adapazari Seker Fabrikasi

Bor Seker Fabrikasi

Sukkar Seker Uretim A.S. - Erzurum
Mutlucan Seker Uretim Gida A.S.
Kiitahya Seker Fabrikasi A.S.
Sukkar Seker Uretim A.S.

Binbirgida Tarim Uriinleri A.S.

(A) Kotasi

TON

935.100

435.500

328.800

115.000

107.000

100.750
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(B) Kotasi (A) * %5

TON

46.755

21.775

16.440

5.750

5.350

5.038

4.788

3.770

3.513

3.453

3.100

2.525
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1.325

1.250



II- Tiirkiye’de Seker Uretimi (3)

g « Cumhurbaskani tarafindan tahsis edilen kotalar dahilinde seker Uretim miktarlan belirenmektedir.
« A Kotasl : Yurtici seker ihtiyaci
» B Kotasi . GUvenlik Stoku
« C Kotasl : Uretimde A ve B Kotalarnni asan , imalatci veya ihracatci gruba satisi yapilabilen kisim
« Sekerkotasiher yil 30 Haziran tarihine kadar aciklanmaktadir.
\.

Kiitahya Seker Fabrikasi’nin kotalari (Ton )
2.270

B A Grubu Seker B Grubu Seker



Il - Kiitahya Seker Fabrikasi’nda Uretim

v 2021 Yi Kompanya Donemi 27.09.2021-31.12.2021 tarihleri arasinda 95 gun sUrmUs olup toplamda
333.150 Ton Seker Pancari islenmistir.

v' Fabrikamizin temel Uretim konusu Kristal Seker'dir. Satislarnn %88’ini olusturur. Pancarin yan UrUnleri
olarak kabul edilen Melas ve Kuspe satisi da yapilimaktadir.

v' KUtahya Seker Fabrikasinda gUnlUk pancar isleme kapasitesi 3.600 Ton'dur.

v’ Pazarlama yili 1 EylOl — 31 Agustos tarihleri arasidir. Uretim yapilan yilin son isginine kadar satislarn
%60'dan fazlasi gerceklesmis olur ve satislar pesin ddeme esastyla yapillir.

v Elektrik Uretimiicin ,Uretim lisansli ve 7.128 mw gUcU olan Kojenerasyon Tesisi bulunmaktadir.

Kutahya Seker
2021 Yili Uretim Miktarlari (Ton)

87.201
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50.000
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IV- Tarimsal Uretim

= Hervil, Subat aylicinde yaklasik 1.200-1.300 ciftciyle Uretim sdzlesmesi imzalanir

ve gecerli olan yil icinde alimi taahhUt edilen pancarnn ' Avans Fiyatl’' ilan edilir.

= Ekim icin %90 KUtahya cevresi, %10 Seker Dairesinden izinli olan Konya —-Yunak bdlgesinde ki
tarlalar  kullanilr.

= ToOrkseker'in pazar payl %37 'dir. Turkseker'in hammadde alimi, referans olarak alinir. Ciftciye

Uretim icin gerekli olan tohum, gUbre ve zirai ilac gibi maddi desteklerin saglanmasinin yani sira Fabrika
Ziraat BOIUMU , en kaliteli UrUn ve yUksek verim icin , Uretimden teslime kadar teknik bilgi cézOmleriyle ,
ciftcinin yaninda yer almaktadir.

= Seker pancar UclU munavebe sistemine gore ekilir. YUksek polar degerinde seker elde etmek icin
uygulanan bir sistemdir.(Ayni tarlaya ancak 3 yil sonra pancar ekilme izni vardir.)

= Seker pancar yetistirimesi yaklasik 180 gUnluk sureyi kapsar ve Mart-Nisan aylarnnda ekim yapilir.
EylUl sonu “’Kampanya Donemi ' dedigimiz , seker pancarinin isleme alinarak kristal sekere ve yan
\ Urdnlere ddnusumu sureci baslar. Kampanya donemi Ocak ayina kadar devam eder.




V - Sirket Yapisi

e Sirket 29.04.2021 tarihinde Kayith Sermaye sistemine gecmistir.

e Kayith Sermaye Tavani :230.000.000 TL

e Cikarilmis Sermayesi : 46.000.000 TL

e Halka Aciklik Orani : % 30,26 (17.10.2022 tarihinde glincellenmistir.)

Paylarin Dagilimi

N

~ 30,26 % '

= TORUNLAR GIDA = KiLER HOLDING = S.S. PANCAR KOOP. SERBEST DOLASIMDA



VI- izin Belgeleri ve Yatirimlar

{‘,

> Sirketimizin ; Cevre izin ve Lisans Belgesi , Sifir Atik Belgesi ve Cevre Yonetim Birimi
Yeterlilik Belgesi vardrr. } :/

> Sirket , 2016 tarihinde alinan Ydénetim Kurulu kararyla C Seker talebi ve Dahilde isleme

Rejimi (DIR) kapsaminda ; ithal ham sekerden , kristal seker Uretimiicin 105.000 Ton/Yil
kapasiteli Ham Seker isleme Tesisi kurulumuna karar vermistir.

» Sirket bUnyesinde yer alan, yatinm amacl gayrimenkul olarak siniflandirlan arsalar Uzerinde ;

Konut, Site ve Kiralanabilir Ticari Alan insasiniiceren , nitelikli projeler planlanmaktadir.




VIII- Finansal Durum ( Bilanco ) 2C’22 ( AKTIF)

BILANGO (TL)

Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirmlar

Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Stoklar

Pesin odenmis giderler
Diger donen varliklar
Duran varhklar

Diger alacaklar

Finansal yatirimlar

Yatirm Amacli Gayrimenkuller
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

30.06.2022
373.032.955
54.867.024
150.251.553

26.897.736
40.068.042
99.713.945
1.234.655
653.748.985
1.958
26.586
273.200.000
380.505.372
15.069
1.026.781.940

31.12.2021
285.825.386
163.881.862

2
27.304.392
03.634.274

823.787
181.069
658.153.491
2.217
26.586
273.200.000
384.894.717
29.971
943.978.877

31.12.2020
238.663.319
164.880.067

1.956
190.791
71.522.269
185.337
1.882.899
592.450.511
1.870
35.097
200.774.490
391.618.550
20.504
831.113.830
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VIII- Finansal Durum ( Bilango ) 2¢’22 ( PASIF )

BILANCO (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020
Kisa vadeli yukamluliukler 125.193.884 171.240.140 142.502.268
Kisa vadeli bor¢lanmalar 110.980.000 6.702.043 8.787.000
Ticari borglar 5.577.538 140.219.955 120.673.516
(k;aa;f:r':f‘nrjassgzgn faydalar 2.801.281 3.007.403 2.154.554
Diger borglar 1.457.547 3.867.866 2.684.511
Ertelenmis gelirler 407.433 10.644.741 5.105.745
Donem Kari Vergi YukimlulUkleri 3.739.364 6.450.804 2.739.914
Kisa vadeli karsiliklar 210.324 236.362 243.867
Diger kisa vadeli yuGkumlulUukler 20.397 110.966 113.161
Uzun vadeli yukumluluakler 135.570.801 134.360.036 118.758.565
Ertelenmis gelirler 155.367 341.808
Uzun vadeli karsiliklar 10.537.084 8.104.540 6.633.615
Ertelenmis vergi yikumlualugu 124.878.350 125.913.688 112.124.950
Ozkaynaklar 766.017.255 638.378.701 569.852.997
Odenmis sermaye 46.000.000 46.000.000 46.000.000
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis diger 463.549.391 464.795.975 465.194.362
kapsamli gelirler veya giderler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya -588.131 -588.131 -581.322
giderler
Gecmis yil karlari 90.250.594 35.616.881 31.872.437
Kardan ayrilan kisitlanmigs yedekler 37.920.263 -9.373.264 -3.907.597
Net donem kari 128.885.138 101.927.240 31.275.117

TOPLAM KAYNAKLAR 1.026.781.940 943.978.877 831.113.830



VIII- Finansal Durum ( Gelir Tablosu )
GELIR TABLOSU (TL)
Hasllat

Satiglarin maliyeti (-)

Brut kar

Pazarlama giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Esas faaliyet kari

Yatirm faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)

Finansman geliri/(gideri) oncesi
faaliyet kari

Finansman gelirleri
Finansman giderleri (-)
Vergi dncesi kar

Vergi gideri
Surdirilen faaliyetler net donem kari
PAY BASINA KAZANC

30.06.2022

238.154.316
-113.611.491
124.542.825

-942.458
-6.506.246
5.392.142
-4.022.433
118.463.830
17.366.174

135.830.004

20.835.228
-3.474.043
153.191.189
-24.306.051
128.885.138
2,8019

31.12.2021
265.650.742
-220.602.454

45.048.288 "

-2.200.520
-8.113.377
5.327.129
-10.520.494
29.541.026
74.004.006

103.545.032

36.854.168
-13.654.629
126.744.571
-24.817.331
101.927.240
2,2158

31.12.2020
226.088.971
-181.495.925
44.593.046
-1.547.062
-6.064.753
4.416.190
-10.709.060
30.688.361
1.196.480
-412.974

31.471.867

10.163.626
-5.296.355
36.339.138
-5.064.021
31.275.117

0,6799
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VIlI- Finansal Durum ( Temel Rasyolar )

2021 2022 Yillik 2021 2022 2022
Milyon TL. Tum Yil Tum Yil Artis 6 Aylik 6 Aylik 6 Aylik Ge(r)geklegme
Gergeklesen (Tahmin) (Tahmin) % | Gergeklesen (Tahmin) Gergeklesen rani %
Hasilat 265,7 416,5 57% 75,3 118,0 238,1 201%
Satislarin Maliyeti 220,6 345,6 57% 60,8 95,3 113,6 119%
Briit Kar 45,1 70,9 57% 14,5 22,8 124,5 546%
Faaliyet Giderleri"” 10,3 12,7 23% 4,03 5,0 7,4 148%
FAVOK? 44,6 69,3 55% 10,55 16,4 117,1 714%

(Y)Faaliyet Giderleri=GenelYonetimGiderleri+Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
(2)FAVOK=Briit Kar-Faaliyet Giderleri+Amortisman ve itfa Giderleri (Faaliyet Giderlerine Ait)




VIlI- Finansal Durum ( Temel Rasyolar )

e Yilinilk 6 ayi itibariyle satis hasilati artisi % 201,7 olup FAVOK Marji % 49,16 olarak gerceklesmistir.
Bununla birlikte, mevsimselligin 6nem tasidigi, bu baglamda Eylil 2022 tarihinde baslamis olan Uretim
doneminde Uretilecek mamullerin pazarlamasinin da agirlikh olarak 2022 yilinin son G¢ ayinda
gerceklesecegi ve fiyat tespit projeksiyonlarinin yillik yapilmis oldugu dikkate alindiginda, asil
karsilastirmanin yil sonunda yapilmasinin daha dogru olacagi degerlendirilmektedir

e Likidite verileri ( Cari Oran 2,98 ) kisa vadeli bor¢ 6deme giicii yiiksektir.

( Asit-test Orani 2,66 ) Satislarinin durmasi durumunda kisa vadeli bor¢lari 6deme giicii yiiksektir.

e Faaliyet Etkinligi ( Stok Devir Hizi 2,84)

e Borg / Ozsermaye 0,34 Finansman ihtiyacinin 6z varlik , bor¢lanma ile karsilanma orani

e Ozsermaye Karlihg ( NET KAR/OZSERMAYE ) 0,17 Birim yatirim karsiligi elde edilen kar



X- Kiitahya Seker Hisse Senedi Ozet Bilgi

 islem Kodu

e BIST ilk islem Tarihi

* Baz Fiyat

e Halka Arzda Satilan Miktar

* Mevcut Fiili Dolasimdaki Paylar
 Fiili Dolasim Payi

* islem Gérdugu Pazar

e Dahil Oldugu Endeksler

: KTSKR.E

: 08.07.2021
:21TL

: 9.368.780 ad.

: 13.918.780 ad.
: % 30,26

: ANA PAZAR

* BIST Tuim

BIST Tum-100
BIST Ana
BIST Sinai

BIST Gida icecek

XUTUM

XTUMY

XBANA

XUSIN

XGIDA
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X- Kiitahya Seker (KTSKR ) 2021-2022 Yil Hisse Performansi
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X- Kiitahya Seker (KTSKR ) 2021 Yili Hisse Genel Performans Yorumu

08.07.2021
BiST Ana Pazarda islem gérmeye basladi - 21 TL -

13.09.2021
Yil ici en yiksek seviyesini test etti -105 TL -

27.07.2021
Yil ici en disuik seviyesini test etti - 15 TL -

15.09.2021
Yil ici en dlsik islem hacmi gerceklesti - 2.396.579 TL -

LN 07.10.2021
Y Yil ici en ylksek islem hacmi gerceklesti - 406.281.071 TL -

2021 Yili Hisse Ortalama islem Fiyati
-38,38 TL -
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XI- Kiitahya Seker (KTSKR ) 2021-2022 Yihi : Dahil Oldugu Borsa Endeksi ile Hisse Fiyati Karsilastirmasi
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